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LG전자(066570) 

3Q26 잠정실적 Review: 부진은 외부요인 중심, 하방보다 상방을 바라보자 

 

◎ 애널리스트 의견 

>> YoY 실적 성장했으나, 기대 대비 다소 아쉬운 실적 기록하며 종가 기준 -10% 하락 마감  

>> 다만 실적 하회의 영향이 본질적인 수요 감소나 경쟁력 약화가 아닌 물류비/환율영향으로 인한 자회사 실적 

감소 등 외부 요인의 영향이 크다고 판단.  

>> 또한 구조조정 비용 및 신규사업 인력충원, 투자 관련 금액이 포함되어 동사의 추후 미래를 위한 비용이 반영된 

점을 감안할 필요가 있음 

>> 자회사의 실적 반등과 본업 수요가 유지된다면, 여전히 유효한 AI 데이터센터 냉각(HVAC)과 로봇 관련 

모멘텀으로 상방이 열려있다고 판단함 

>> 연말로 갈수록 로봇 사업 기대감 반영과, AI 데이터센터향 냉각(HVAC) 수주 확대로 동사에 대한 기대치는 

높아질 것으로 전망 

>> 4Q는 통상적인 비수기로, 실적 기대감이 대폭 낮아지는 시기, 4Q중 수요 및 이익률 방어 가능성이 동사의 

밸류에이션 하방을 지지해줄 것으로 예상 

>> AI 데이터센터향 냉각(HVAC) 사업은 대규모 수주와 수주에 맞춘 증설이 동시에 진행 중이며, CDU는 북미 

고객사향 인증을 순조롭게 취득 중. 데이터센터 건설 확대 기조 속 HVAC 쇼티지 국면에서 동사의 후발주자로서의 

가치에 주목. AI 데이터센터향 수주잔고는 연말 기준 3조원 이상 기록할 수 있을 것으로 전망. 리드타임 6~9개월 

감안, 실적 반영은 2H27부터 예상 

 

◎ 3Q26 실적 톺아보기 

>> 3Q26 매출액 23조 8,270억원(YoY +9%, 이하), 영업이익 7,818억원(+14%, OPM 3%) 기록 

>> 컨센서스(1M) 매출액 24.2조 하회, 영업이익 9,758억원 하회로 실적 쇼크 

>> 하회 요인은 ①물류비 상승, ②전사 구조조정 비용 반영, ③신규사업 투자 및 인력 충원, ④환영향 등 

① 물류비 상승: 상하이 컨테이너 운임지수는 7월 연중 최고치 도달, HS사업에 일부 영향 

② 전사 구조조정 비용 반영: 연중 구조조정 지속 반영 중 

③ 신규사업 투자 및 인력 충원: AI DC 냉각 관련 CAPEX 투자 및 인력 충원과 로봇 관련 투자 등 

④ 환영향: 연결 자회사(LG이노텍)의 환영향으로 인한 실적 악화와 본업 일부 환영향 반영 

 

◎ 사업부별 업데이트 

>> HS: 하이/로우엔드 투트랙, 구독 등 수요 방어 성공적이었으나 물류비 영향으로 이익률 예상 대비 소폭 부진 

>> MS: 프리미엄 제품 비중 확대 및 WebOS 견조로 예상 대비 상회 

>> VS: 전방 수요 약세로 매출액은 예상 대비 부진, 높은 수준의 이익률은 유지 

>> ES: 수요 예상 대비 소폭 부진, 이익률은 유지. AI DC 냉각은 수주 순조롭게 진행 중. Capa 확대도 진행 중 
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LG전자 실적 추이 및 추정 

(단위: 십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26P 2Q26 3Q26P 

매출액 22,740 20,735 21,874 23,852 23,727 23,826 23,840 

HS 6,697 6,594 6,580 6,254 6,943 7,076 7,140 

MS 4,950 4,393 4,653 5,430 5,169 5,115 5,057 

VS 2,843 2,849 2,647 2,796 3,064 3,026 2,890 

ES 3,054 2,644 2,167 1,457 2,822 2,726 2,189 

LG이노텍 4,983 3,935 5,369 7,610 5,535 5,527 6,088 

기타 212 319 458 304 193 357 476 

매출액 YoY 8% -4% -1% 5% 4% 15% 9% 

HS 9% 3% 5% 5% 4% 7% 9% 

MS -2% -13% -9% -3% 4% 16% 9% 

VS 7% 6% 1% 5% 8% 6% 9% 

ES 18% 4% 1% -6% -8% 3% 1% 

LG이노텍 15% -14% -6% 15% 11% 40% 13% 

기타 -34% -24% 45% -9% -9% 12% 4% 

매출비중         

HS 30% 30% 26% 30% 30% 30% 26% 

MS 21% 21% 23% 21% 21% 20% 22% 

VS 13% 12% 12% 13% 13% 12% 12% 

ES 11% 9% 6% 12% 12% 9% 6% 

LG이노텍 23% 26% 31% 23% 23% 26% 32% 

기타 1% 2% 1% 1% 1% 2% 1% 

영업이익 1,259 639 689 -109 1,674 1,579 782 

영업이익 YoY -6% 13% -459% -16% -20% 42% 208% 

HS 645 440 366 -171 570 686 271 

MS 5 -192 -303 -262 372 220 142 

VS 125 126 150 158 212 191 188 

ES 407 251 133 -143 249 234 96 

LG이노텍 125 11 204 325 295 246 73 

기타 -47 3 139 -16 -23 2 12 

영업이익률 5.5% 3.3% 1.6% 5.9% 5.1% 4.4% 4.6% 

HS 10% 7% 6% -3% 8% 10% 4% 

MS 0% -4% -7% -5% 7% 4% 3% 

VS 4% 4% 6% 6% 7% 6% 7% 

ES 13% 9% 6% -10% 9% 9% 4% 

LG이노텍 3% 0% 4% 4% 5% 4% 1% 

기타 -22% 1% 30% -5% -12% 0% 2% 
 

주: 3Q26 수치는 추정치임 

자료: LG전자, 키움증권 
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Compliance Notice 

⚫ 당사는 10월 07일 현재 보고서에 언급된 종목을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

고지사항 

⚫ 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의

견이 변경될 수 있습니다. 

⚫ 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙형사상 

책임을 지게 됩니다. 

 

 


