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Company Data 
현재가(10/16) 73,500 원 
액면가(원) 5,000 원 
52주 최고가(보통주) 99,400 원 
52주 최저가(보통주) 57,200 원 
KOSPI (10/16) 3,748.37p 
KOSDAQ (10/16) 865.41p 
자본금 1,394 억원 
시가총액 20,283 억원 
발행주식수(보통주) 2,760 만주 
발행주식수(우선주) 0 만주 
평균거래량(60일) 14.2 만주 
평균거래대금(60일) 108 억원 
외국인지분(보통주) 24.34% 
주요주주   

정용진 외 1 인 28.85% 
국민연금공단 9.99% 

 

Price & Relative Performance 

 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -5.0 -14.6 22.1 
상대주가 -12.6 -44.3 -15.0 

 

 
 
3Q25 Preview: 늦게 온 추석, 늦게 올 진짜 실적 

이마트 3Q25 연결 기준 매출액 7조 3,793억원(YoY -1.7%), 영업이익 1,459억원(YoY 

+30.6%, OPM 2.0%)로 영업이익 기준 시장 기대치 12.2% 하회 전망 

① 이마트(별도): 별도 기준 총매출액 4조 5,936억원(YoY -1.7%), 영업이익 1,194억원 전

망(YoY -2.8%, OPM 2.6%). 전일 이마트 잠정 영업실적에 따르면 8~9월 할인점 기존점 

성장률은 -8.4%를 기록. 이는 추석 시점 차이에 기인한 것으로, 실질 수요는 양호한 흐름

을 보인 것으로 판단함 

② 스타벅스: 매출액 8,193억원(YoY +4.0%), 영업이익 628억원(YoY -5.4%, OPM 7.7%) 

전망. 원두 가격 상승에 따른 마진 부담이 2분기에 이어 지속되나, 점포 순증 및 프리퀀시 

이벤트 등으로 매출 성장률은 양호할 것으로 추정됨. 한편, 4분기의 경우 전년 일회성 비용 

반영에 따른 기저 효과로 수익성 개선이 기대됨 

이외 이커머스 부문은 2분기에 이어 부진한 흐름이 이어질 것으로 보이나, 9월 승인된 G마

켓-알리익스프레스 기업결합을 기점으로 구조적 개선이 본격화될 전망임. 4분기 내 자회사 

편출이 이루어질 경우 연결 손익이 개선될 전망이나, 편출 시점이 확정되지 않아 현 추정치

에는 미반영함  

투자의견 BUY 유지 및 목표주가 110,000원 유지 

투자의견 BUY 및 목표주가 110,000원 유지. 3분기 할인점 매출 감소는 명절 시점 차이에 

따른 일시적 현상으로, 본질적인 영업 흐름은 양호하게 유지되고 있는 상황임. 4분기는 1) 

추석 매출의 이월 효과, 2) 낮은 매출 기저(전년 12월 할인점 기존점 성장률 -9.6%), 3) 통

상임금 등 일회성 비용 소멸, 4) G마켓 편출에 따른 적자 축소 등으로 뚜렷한 이익 모멘텀이 

기대되는 상황임. 현재 26F P/E 11.1배 수준으로, 4분기 실적 개선에 대한 선제적 대응 구간

으로 판단함 
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Forecast earnings & Valuation 
12 결산 (십억원) 2023.12 2024.12 2025.12E 2026.12E 2027.12E 
매출액(십억원) 29,472.2 29,020.9 28,946.2 29,474.1 30,082.1 
YoY(%) 0.5 -1.5 -0.3 1.8 2.1 
영업이익(십억원) -46.9 47.1 417.7 482.2 536.2 
OP 마진(%) -0.2 0.2 1.4 1.6 1.8 
순이익(십억원) -187.5 -573.4 158.8 216.8 254.7 
EPS(원) -3,196 -21,166 3,937 6,649 7,812 
YoY(%) 적전 적지 흑전 68.9 17.5 
PER(배) -24.0 -3.0 18.7 11.1 9.4 
PCR(배) 1.0 0.8 0.7 0.7 0.7 
PBR(배) 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 
EV/EBITDA(배) 8.4 8.5 7.0 6.7 6.0 
ROE(%) -0.8 -5.4 1.0 1.8 2.1 
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[도표 1] 이마트 별도 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원, %) 
 

  1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25(E) 4Q25(E) FY24 FY25(E) FY26(E) 

총매출액 4,203.0  3,839.2  4,672.6  4,252.5  4,625.8  4,290.6  4,593.6  4,483.9  16,967.3  17,994.0  18,373.5  

할인점 3,033.8  2,755.5  3,075.0  2,802.2  3,042.2  2,770.1  2,970.5  2,935.2  11,666.5  11,718.0  11,766.5  

트레이더스 915.7  801.1  965.2  836.0  966.7  900.3  1,000.5  921.1  3,518.0  3,788.6  4,041.9  

전문점 253.5  251.0  262.3  252.7  260.4  257.9  254.8  257.6  1,019.5  1,030.7  1,056.8  

에브리데이 - - 369.9  361.6  356.4  362.2  367.8  369.8  731.5  1,456.2  1,507.8  

영업이익 93.2  -21.0  122.8  -73.2  133.3  15.6  119.4  93.0  121.8  361.3  376.3  

할인점 51.0  -54.7  70.5  -86.7  77.8  -34.0  66.8  60.2  -19.9  170.8  176.1  

트레이더스 30.6  22.0  34.4  5.2  42.3  30.9  36.5  18.4  92.2  128.1  138.6  

전문점 10.8  10.9  10.9  5.6  6.9  12.6  10.6  9.8  38.2  39.9  42.0  

에브리데이 - - 6.3  2.0  5.5  5.4  6.1  4.4  8.3  21.4  22.4  

총매출(YoY, %) 2.3% -2.5% 5.3% 4.7% 10.1% 11.8% -1.7% 5.4% 2.5% 6.1% 2.1% 

할인점 0.6% -3.7% -4.4% -6.4% 0.3% 0.5% -3.4% 4.7% -3.5% 0.4% 0.4% 

트레이더스 11.9% 0.0% 2.3% 3.2% 5.6% 12.4% 3.7% 10.2% 4.3% 7.7% 6.7% 

전문점 -7.2% -9.1% -5.9% -2.6% 2.7% 2.7% -2.9% 2.0% -6.2% 1.1% 2.5% 

에브리데이 - - - - - - -0.6% 2.3% - 99.1% 3.5% 

영업이익(YoY, %) 44.9% 적지 11.5% 적전 43.1% 흑전 -2.8% 흑전 -35.2% 196.6% 4.1% 

할인점 6.9% 적지 -9.5% 적전 52.5% 적지 -5.2% 흑전 적전 흑전 3.1% 

트레이더스 112.5% 63.0% 48.3% -59.7% 38.2% 40.5% 6.2% 254.3% 44.1% 39.0% 8.1% 

전문점 30.1% -19.3% 16.0% -39.1% -36.1% 15.6% -2.9% 74.8% -5.4% 4.4% 5.4% 

에브리데이 - - - - - - -3.7% 121.9% - 157.9% 4.6% 

자료: Compnay data, 교보증권 리서치센터 
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[도표 2] 이마트 연결 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원,%) 
 

  1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25(E) 4Q25(E) FY24 FY25(E) FY26(E) 

순매출액 7,206.7  7,056.0  7,508.5  7,249.7  7,218.9  7,039.0  7,379.3  7,308.9  29,020.9  28,946.2  29,474.1  

이마트 3,848.4  3,505.9  4,315.0  3,900.3  4,259.2  3,970.5  4,273.5  4,158.3  15,569.6  16,661.5  17,012.8  

SSG.com 413.4  395.2  390.5  376.4  356.8  350.3  322.2  342.1  1,575.5  1,371.4  1,376.2  

G마켓 255.2  252.6  225.7  227.8  200.6  181.2  181.7  189.5  961.3  753.0  745.5  

SCK컴퍼니 734.6  759.7  787.5  818.3  761.9  795.5  819.3  851.9  3,100.1  3,228.6  3,364.6  

이마트24 511.4  565.4  567.7  518.5  465.8  532.2  533.1  481.8  2,163.0  2,013.0  1,892.6  

신세계 프라퍼티 78.1  75.2  78.0  138.8  104.0  83.3  102.9  96.7  370.1  386.9  402.4  

PK Retail Holdings 508.3  543.7  553.9  608.7  576.6  589.6  589.3  639.1  2,214.6  2,394.7  2,473.5  

신세계 푸드 381.8  393.9  385.4  373.7  358.6  371.5  389.6  378.2  1,534.8  1,497.9  1,499.4  

조선호텔&리조트 130.8  148.7  187.1  188.4  164.6  187.7  193.6  195.6  655.0  741.5  758.3  

영업이익 47.1  -34.6  111.7  -77.1  159.3  21.6  145.9  90.9  47.1  417.7  482.2  

이마트 93.2  -21.0  122.8  -73.2  133.3  15.6  119.4  93.0  121.8  361.3  376.3  

SSG.com -13.9  -16.9  -16.5  -25.3  -18.1  -31.0  -32.9  -31.0  -72.6  -113.0  -111.3  

G마켓 -8.5  -7.6  -18.0  -33.3  -12.1  -29.8  -28.8  -27.8  -67.4  -98.5  -96.0  

SCK컴퍼니 32.7  43.1  66.4  48.6  35.1  40.3  62.8  59.6  190.8  197.8  219.5  

이마트24 -13.1  -2.7  -0.1  -13.9  -10.4  -4.4  -2.1  -9.6  -29.8  -26.6  -13.1  

신세계 프라퍼티 12.2  0.7  4.7  59.8  36.4  5.2  24.3  17.7  77.4  83.6  86.9  

PK Retail Holdings 2.5  10.3  14.1  15.1  7.5  24.3  14.7  16.0  42.0  62.5  69.4  

신세계 푸드 4.6  9.7  8.5  -2.0  7.9  13.5  13.2  8.3  20.8  42.9  41.0  

조선호텔&리조트 5.4  6.9  19.4  9.8  1.8  7.2  18.5  8.6  41.5  36.1  38.0  

세전이익(YoY, %) 32.9  -133.7  117.9  -622.5  119.2  -26.5  103.5  48.4  -605.4  244.6  309.0  

지배주주 순이익(YoY, %) 27.5  -146.4  120.6  -591.7  70.8  -52.3  61.4  28.7  -590.0  108.7  183.5  

순매출(YoY, %) 1.0% -3.0% -2.6% -1.4% 0.2% -0.2% -1.7% 0.8% -1.5% -0.3% 1.8% 

이마트 2.0% -2.5% 5.9% 5.4% 10.7% 13.3% -1.0% 6.6% 2.8% 7.0% 2.1% 

SSG.com -1.9% -7.4% -9.1% -6.0% -13.7% -11.4% -17.5% -9.1% -6.1% -13.0% 0.3% 

G마켓 -15.8% -13.9% -19.7% -28.7% -21.4% -28.3% -19.5% -16.8% -19.7% -21.7% -1.0% 

SCK컴퍼니 7.6% 7.5% 3.8% 4.8% 3.7% 4.7% 4.0% 4.1% 5.8% 4.1% 4.2% 

이마트24 2.0% -1.6% -5.0% -6.0% -8.9% -5.9% -6.1% -7.1% -2.8% -6.9% -6.0% 

신세계 프라퍼티 11.1% 14.1% -3.8% 75.7% 33.2% 10.8% 31.9% -30.3% 24.9% 4.5% 4.0% 

PK Retail Holdings 12.3% 10.5% 11.2% 11.2% 13.4% 8.4% 6.4% 5.0% 11.3% 8.1% 3.3% 

신세계 푸드 9.3% 6.5% -1.9% -0.8% -6.1% -5.7% 1.1% 1.2% 3.1% -2.4% 0.1% 

조선호텔&리조트 9.5% 7.4% 27.5% 24.3% 25.8% 26.2% 3.5% 3.8% 17.8% 13.2% 2.3% 

영업이익(YoY, %) 245.1% 적지 43.4% 적지 238.3% 흑전 30.6% 흑전 흑전 787.1% 15.4% 

이마트 44.9% 적지 11.5% 적전 43.1% 흑전 -2.8% 흑전 -35.2% 196.6% 4.1% 

SSG.com 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 

G마켓 적지 적지 적지 적전 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 

SCK컴퍼니 59.5% 18.4% 33.3% 47.3% 7.3% -6.5% -5.4% 22.7% 36.6% 3.7% 10.9% 

이마트24 적지 적전 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 적지 

신세계 프라퍼티 320.7% 흑전 -55.7% 676.6% 198.4% 642.9% 417.0% -70.4% 386.8% 8.0% 4.0% 

PK Retail Holdings 흑전 15.7% 235.7% 52.5% 200.0% 135.9% 4.5% 5.8% 101.0% 48.8% 11.0% 

신세계 푸드 0.0% 21.3% 9.0% 적전 71.7% 39.2% 54.8% 흑전 -21.5% 106.1% -4.4% 

조선호텔&리조트 35.0% -18.8% 30.2% -24.6% -66.7% 4.3% -4.5% -12.2% 2.7% -13.0% 5.1% 

세전이익(YoY, %) 523.5% 적지 181.9% 적지 262.7% 적지 -12.2% 흑전 적지 흑전 26.3% 

지배주주 순이익(YoY, %) 146.1% 적지 192.4% 적지 157.2% 적지 -49.1% 흑전 적지 흑전 68.8% 

자료: Compnay data, 교보증권 리서치센터 
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[도표 3] 이마트 12MF P/E Band Chart  [도표 4] 이마트 12MF P/B Band Chart 
   

 

 

 
   

자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터 자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터  

[도표 5] 이마트 외국인 지분율 추이  [도표 6] 이마트 외국인 순매수 추이 
   

 

 

 
   

자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터 자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터  

[도표 7] 이마트 지분구조 
 

 
 

자료: Company data, 교보증권 리서치센터  

0

50

100

150

200

250

300

'19.01 '20.01 '21.01 '22.01 '23.01 '24.01 '25.01

(천원)

천

주가 1x 6x 12x 18x 24x

0

50

100

150

200

250

'19.01 '20.01 '21.01 '22.01 '23.01 '24.01 '25.01

(천원)

주가 0.1x 0.2x 0.3x 0.4x 0.5x

0

10

20

30

40

50

60

70

'11.01 '13.01 '15.01 '17.01 '19.01 '21.01 '23.01 '25.01

(%) 이마트

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

'11.01 '13.01 '15.01 '17.01 '19.01 '21.01 '23.01 '25.01

(십억원) 이마트

조선호텔&리조트100%

[오프라인 유통사업]

New Seasons Market, 100%

PK Retail Holdings

Good Food Holdings, 100%

Emart America

Emart Europe GmbH

Emart Hongkong Trading

Shanghai Emart Trading, 100%

이마트 24

신세계프라퍼티

SSG.com

에메랄드 SPV

더블유컨셉,100%

G마켓, 100%

아폴로코리아, 80.0% 신세계 엘앤비

SCK컴퍼니

신세계 아이앤씨

신세계건설

포항프라이머스프로젝트투자금융, 95.0%

플그림,100%

신세계야구단

스타필드하남

스타필드고양

스타필드수원

스타필드광주

스타필드청라

스타필드창원

에스피청주

신세계청담 PFV

신세계동서울 PFV

스타필드안성

신세계화성

에스엠피엠씨

에스피남양주 별내 PFV

신세계스타위탁관리부동산투자회사

신세계프라퍼티투자운용

신세계 푸드

스무디킹코리아, 100%

세린식품, 100%

[온라인 유통사업] [식음료사업] [해외사업] [건설/IT/문화] [호텔/리조트]

매직플로우, 51.0%
100%

51.0%

50.0%

50.0%

51.0%

100%

50.0%

99.9%

99.3%

80.0%

91.3%

65.6%

50.0%

100%

51.0%

100%

45.6%

100%

46.9%

100%

67.5%

100%

100%

100%

100%

100%

40.2%

100%

99.9%
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[이마트 139480]   

포괄손익계산서 단위: 십억원   재무상태표 단위: 십억원 
   

12결산 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12결산 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

매출액 29,472  29,021  28,946  29,474  30,082   유동자산 6,388  10,429  10,929  10,371  10,744  

매출원가 20,728  19,980  19,851  20,222  20,632      현금및현금성자산 1,771  1,775  2,359  1,798  2,144  

매출총이익 8,744  9,041  9,095  9,252  9,450      매출채권 및 기타채권 1,834  1,624  1,534  1,488  1,460  

   매출총이익률 (%) 29.7  31.2  31.4  31.4  31.4      재고자산 1,846  2,054  2,049  2,086  2,129  

판관비 8,791  8,994  8,677  8,770  8,913      기타유동자산 937  4,976  4,987  4,999  5,011  

영업이익 -47  47  418  482  536   비유동자산 27,056  23,501  23,423  23,370  23,343  

   영업이익률 (%) -0.2  0.2  1.4  1.6  1.8      유형자산 10,042  9,731  9,787  9,839  9,892  

EBITDA 1,549  1,675  1,998  2,023  2,041      관계기업투자금 727  837  908  980  1,051  

   EBITDA Margin (%) 5.3  5.8  6.9  6.9  6.8      기타금융자산 3,053  3,405  3,405  3,405  3,405  

영업외손익 -165  -653  -173  -173  -173      기타비유동자산 13,234  9,528  9,322  9,146  8,995  

   관계기업손익 12  23  23  23  23   자산총계 33,444  33,931  34,352  33,741  34,087  

   금융수익 318  343  375  342  362   유동부채 10,374  10,804  11,296  10,767  10,802  

   금융비용 -595  -742  -645  -599  -564      매입채무 및 기타채무 4,364  3,657  3,653  3,678  3,707  

   기타 99  -276  73  61  5      차입금 1,159  961  711  711  711  

법인세비용차감전순손익 -212  -605  245  309  363      유동성채무 1,975  2,204  2,944  2,384  2,384  

   법인세비용 -25  -32  86  92  108      기타유동부채 2,876  3,982  3,988  3,993  3,999  

계속사업순손익 -187  -573  159  217  255   비유동부채 9,236  9,942  9,976  9,746  9,868  

중단사업순손익 0  0  0  0  0      차입금 1,895  2,397  2,238  2,254  1,416  

당기순이익 -187  -573  159  217  255      사채 2,845  3,253  3,253  2,693  2,693  

   당기순이익률 (%) -0.6  -2.0  0.5  0.7  0.8    기타비유동부채 4,495  4,292  4,485  4,799  5,759  

비지배지분순이익 -98  17  50  33  39   부채총계 19,610  20,747  21,271  20,513  20,670  

지배지분순이익 -89  -590  109  183  216   지배지분 11,453  10,391  10,309  10,425  10,574  

   지배순이익률 (%) -0.3  -2.0  0.4  0.6  0.7      자본금 139  139  138  138  138  

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 4,277  4,208  4,208  4,208  4,208  

   기타포괄이익 -207  295  2  2  2      이익잉여금 5,359  4,638  4,693  4,810  4,959  

포괄순이익 -394  -279  161  219  257      기타자본변동 624  384  249  249  249  

비지배지분포괄이익 -120  18  3  4  4   비지배지분 2,381  2,794  2,772  2,803  2,843  

지배지분포괄이익 -274  -297  158  215  253   자본총계 13,834  13,184  13,080  13,228  13,417  

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 11,075  11,992  12,226  11,030  10,103  

        

현금흐름표 단위: 십억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E  12결산 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

영업활동 현금흐름 1,135  1,460  2,431  2,410  2,407   EPS -3,196  -21,166  3,937  6,649  7,812  

  당기순이익 -187  -573  159  217  255   PER -24.0  -3.0  18.7  11.1  9.4  

  비현금항목의 가감 2,251  2,807  2,758  2,713  2,637   BPS 410,873  372,745  373,565  377,787  383,172  

    감가상각비 1,362  1,382  1,375  1,365  1,354   PBR 0.2  0.2  0.2  0.2  0.2  

    외환손익 31  109  43  43  43   EBITDAPS 55,566  60,100  72,408  73,310  73,957  

    지분법평가손익 -12  -23  -23  -23  -23   EV/EBITDA 8.4  8.5  7.0  6.7  6.0  

    기타 870  1,339  1,364  1,328  1,264   SPS 1,057,269  1,041,078  1,048,933  1,068,062  1,090,096  

  자산부채의 증감 -353  -372  -105  -144  -149   PSR 0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  

기타현금흐름 -575  -401  -382  -375  -336   CFPS 15,617  23,316  14,090  14,293  14,639  

투자활동 현금흐름 -809  -892  -1,192  -1,175  -1,162   DPS 2,000  2,000  2,500  2,500  2,500  

  투자자산 -46  20  -48  -48  -48         

  유형자산 -766  -651  -1,358  -1,341  -1,328   재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 3  -261  215  214  214   12결산 (십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

재무활동 현금흐름 176  -153  -474  -1,784  -1,518   성장성      

  단기차입금 0  0  -250  0  0    매출액 증가율 0.5  -1.5  -0.3  1.8  2.1  

  사채 0  0  0  -560  0    영업이익 증가율 적전 흑전 786.9  15.4  11.2  

  장기차입금 484  632  -160  16  -838    순이익 증가율 적전 적지 흑전 36.6  17.5  

  자본의 증가(감소) 0  0  -1  0  0   수익성       

  현금배당 -146  -172  -54  -67  -67    ROIC -0.3  0.3  1.8  2.3  2.6  

  기타 -161  -613  -9  -1,173  -613    ROA -0.3  -1.8  0.3  0.5  0.6  

현금의 증감 502  4  583  -561  346    ROE -0.8  -5.4  1.0  1.8  2.1  

기초 현금 1,269  1,771  1,775  2,358  1,798   안정성      

기말 현금 1,771  1,775  2,358  1,798  2,144    부채비율 141.7  157.4  162.6  155.1  154.1  

NOPLAT -41  45  271  338  376    순차입금비율 33.1  35.3  35.6  32.7  29.6  

FCF 435  650  389  394  404    이자보상배율 -0.1  0.1  0.8  1.0  1.3  

자료: 이마트, 교보증권 리서치센터 
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이마트 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

이마트 최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2023-01-12 매수 130,000  (21.28) (20.38)      

2023-01-18 매수 130,000  (19.64) (15.38)      

2023-02-15 매수 140,000  (20.08) (15.00)      

2023-03-29 매수 140,000  (24.40) (15.00)      

2023-05-12 매수 120,000  (34.08) (26.50)      

2023-08-31 매수 120,000  (41.00) (22.08)      

2025-05-22 담당자 변경         

2025-05-22 매수 100,000  (12.05) (0.70)      

2025-07-11 매수 120,000  (24.03) (17.17)      

2025-08-13 매수 110,000  (31.13) (27.09)      

2025-10-17 매수 110,000           

주: *표는 담당자 변경 

자료: 교보증권 리서치센터 

 

■ Compliance Notice ■  

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에
도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
당사 리서치센터 연구원은 고객에게 카카오톡 메신저 등으로 개별 접촉하지 않습니다. 당사 연구원 사칭 사기 등에 주의하시기 바랍니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 
 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2025.09.30 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 94.7% 3.8% 1.5% 0.0%  
 

[ 업종 투자의견 ]  
Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  
Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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