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투자의견 BUY 및 TP 8만원 유지 
한국/미국 법인 중심 턴어라운드 가시화되며 시장기대치 +39% 상회 

 

2분기 연결 매출액 및 영업이익은 각각 1,617억원(YoY 13%), 영업이익 230억원(YoY 27%)으로 시장

기대지 +39% 상회. 한국 법인, 미국 법인 전반적인 턴어라운드 가시화  

<한국법인> 

매출액 1,100억원(YoY 16%), 영업이익 138억원(YoY -4%) 시현. 

기존 고객사 전반적인 주문 회복 진행 중. 주요 고객사 해외(미국/유럽/동남아/중동 등) 채널 확대에 

따른 전반적인 주문 증가 영향으로 탑라인 견조. 분기 매출 1,000억원 돌파하며 사상 최대 매출 기록. 

비용: 인센티브 비용 25억원 반영  

제품 비중: 기초 73%, 색조 20%, 선 7%  

제품별 YoY 성장률: 기초 10%, 색조 21%, 선 22% 

 

<미국법인> 

매출액 575억원(YoY 25%), 영업이익 101억원(YoY 134%) 시현 

OTC 제품 확대, 재고조정 마무리, 자동화 설비를 통한 원가 및 생산성 개선으로 매출&이익 견조  

제품 비중: 기초 70%, OTC 23%, 색조 6%, 기타 1% 

 

1) EWL 매출액 316억원(YoY 12%), 영업이익 21억원(621%) 

미국 인디 브랜드사 수주 증가 및 한국 인디 OTC 제품 출시  

수익성 호조 요인: 1) 매출 증가 (기존 분기 270억원 내외 Vs. 2Q 316억원), 2) 견조한 OTC 매출 

 

2)EWLK 매출액 267억원(YoY 49%), 영업이익 82억원(YoY 103%) 

주력 고객사 재고 조정 이슈 마무리에 따른 대량 주문으로 영업레버리지 효과 극대화  

자동화 설비 활용을 통한 원가 경쟁력 강화. 코스메카와 제조/생산/R&D 시너지 도모 중  

 

<중국법인> 

매출액 86억원(YoY -20%), 영업손실 11억원(YoY 적지) 시현 

중국 로컬 ODM 경쟁 심화 영향으로 부진한 실적. 다만, 쿠션 신제품 효과로 색조 중심 선방 

제품 비중: 기초 43%, 색조 57% 

 

2025/8/12 



  

  

 Research Center 2   

 

Spot Brief 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

95.9 3.4 0.7 0.0  

 

 

 


