
 

 

 

 

 

 

 

 

금호건설 
002990 

  

Buy   유지  

TP 6,000원  하향 

 

현재가(05/22) 4,145 원 
액면가(원) 5,000 원 
52주 최고가(보통주) 6,600 원 
52주 최저가(보통주) 4,070 원 
KOSPI (05/22) 2,723.46p 
KOSDAQ (05/22) 845.72p 
자본금 1,862 억원 
시가총액 1,532 억원 
발행주식수(보통주) 3,695 만주 
발행주식수(우선주) 29 만주 
평균거래량(60일) 2.6 만주 
평균거래대금(60일) 1 억원 
외국인지분(보통주) 3.92% 
주요주주   

금호고속 외 3 인 44.23% 

 

 

 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -0.8 -19.7 -32.3 
상대주가 -2.6 -28.4 -38.6 

 

 1분기 실적 부진, 원가 부담 지속  

목표주가 6,000원으로 7.7% 하향. 1분기 실적 부진  

금호건설에 대해 투자의견 ‘매수’ 유지. 목표주가는 6,500원 → 6,000원으로 7.7% 하

향. 목표주가 하향은 1Q24 실적 부진에 따른 연간 실적 추정치 하향 때문. 목표주가

는 ‘24년 추정 PBR 0.47배 수준이고, 현재 주가는 ‘24년 추정 PBR 0.34배 수준. 최

근 5년 평균 PBR이 0.56배 수준임을 감안하면 현재 주가는 실적 부진을 고려해도 저

평가 상태. 최근 주가는 부동산 PF 리스크 우려에 따른 업종 전반의 주가부진으로 지

속 약세 상태. 여전히 PF 리스크가 해소된 상황은 아니고, 최근 업종 비용 증가 리스

크 역시 지속되는 상황이지만, 동사는 상대적으로 낮은 PF 리스크, 높은 공공공사 비율에 

힘입어 비교적 안정적인 실적을 유지할 전망. 의미있는 주택부문 실적 개선은 원가 믹스가 

개선되는 하반기 이후 가능하겠지만, 향후 ① 3기 신도시 사업 진행에 따른 공공 주택공사 

확대, ② 가덕도 신공항(‘24년) 등 강점이 있는 신규 공항공사 발주 증가. ③ 아시아나 항공 

합병(매각) 성공시 지분 가치 부각 등 중장기 주가 개선 요인은 충분.  

1Q24 영업이익 15억원(YoY -70.5%), 매출 감소 및 원가 부담 지속  

1Q24 매출액 4,945억원(YoY -4.3%), 영업이익 15억원(YoY -70.5%), 전년 분양 부진에

따른 매출액 감소 및 전부문 원가 부담 지속. 토목(YoY +39.3%)은 신규수주 호조에 따른 

매출액 증가에 힘입어 마진(YoY +0.3%p) 악화 불구, 이익 증가. 건축(YoY -37.5%)은 매

출액(YoY -34.1%) 감소 영향 이익 급감. 주택(YoY -24.8%)은 분양 감소에 따른 매출액

(YoY -9.8%) 및 노무비·원자재 가격 상승 등 원가율(YoY +1.0%p) 상승 영향 지속으로 

이익 감소. 영업이익 전년비 급감.  

☞ ‘24년 매출액 2.0조원(YoY -7.7%), 영업이익 87억원(YoY -60.2%), 분양 물량 감소에

따른 매출액 자연 감소 및 연간 비용 상승 요인 지속으로 영업이익 대폭 감소 전망. 하지만 

어려운 시장 환경 속에서도 ‘24년 주택 공공공사 발주 확대, 가덕도•사우디 등 국내외 공

항공사 발주 증가 時 동사 주가 반등 기회 있을 전망.   
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금호건설주가 (우측)

 

12결산(십억원) 2022.12 2023.12 2024.12E 2025.12E 2026.12E 
매출액(십억원) 2,049  2,218  2,046  2,164  2,244  
YoY(%) -0.8 8.3 -7.7 5.7 3.7 
영업이익(십억원) 56  22  9  20  31  
OP마진(%) 2.7 1.0 0.4 0.9 1.4 
순이익(십억원) 21  1  0  8  16  
EPS(원) 571 30 -22 299 633 
YoY(%) -85.9 -94.7 적전 흑전 111.5 
PER(배) 12.3 173.1 -189.9 14.3 6.7 
PCR(배) 2.0 3.4 2.3 1.9 1.7 
PBR(배) 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3 
EV/EBITDA(배) 2.7 8.7 14.9 8.6 5.7 
ROE(%) 3.5 0.2 -0.1 2.4 5.1 

 

 

건설/부동산  백광제 

3771-9252, seoha100@iprovest.com 
 

 

 



 
 

금호건설 [002990]  

1분기 실적 부진, 원가 부담 지속  
 

 

    
 

 

 

[도표 1] 분기별 실적 추이  
 

매출액 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 2023F 2024F 

토  목 967  1,218  1,262  1,641  1,478  1,467  1,567  1,693  5,088  6,205  

건  축 1,403  1,344  1,122  1,079  925  1,049  1,149  1,212  4,948  4,335  

주  택 2,698  2,992  2,615  3,280  2,433  2,531  2,431  2,030  11,585  9,425  

해  외 100  141  192  122  109  93  93  205  555  500  

합  계 5,168  5,695  5,191  6,122  4,945  5,140  5,240  5,139  22,176  20,464  

매출원가                     

토  목 939  1,208  1,187  1,575  1,439  1,416  1,527  1,636  4,943  6,018  

건  축 1,363  1,309  1,084  1,025  900  999  1,111  1,173  4,781  4,183  

주  택 2,537  2,836  2,465  3,095  2,312  2,400  2,298  1,906  10,933  8,916  

해  외 99  141  190  118  108  90  90  202  548  490  

합  계 4,938  5,494  4,926  5,813  4,759  4,905  5,026  4,918  21,205  19,608  

원가율                     

토  목 97.1% 99.2% 94.1% 96.0% 97.4% 96.5% 97.4% 96.7% 97.2% 97.0% 

건  축 97.1% 97.4% 96.6% 95.0% 97.3% 96.2% 96.7% 96.8% 96.6% 96.5% 

주  택 94.0% 94.8% 94.3% 94.4% 95.0% 94.8% 94.5% 93.9% 94.4% 94.6% 

해  외 99.0% 100.0% 99.0% 96.7% 99.1% 96.8% 96.8% 98.5% 98.7% 98.0% 

합  계 95.5% 96.5% 94.9% 95.0% 96.2% 95.4% 95.9% 95.7% 95.6% 95.8% 

매출총이익                     

토  목 28  10  75  66  39  51  40  56  145  186  

건  축 40  35  38  54  25  50  38  39  167  152  

주  택 161  156  150  185  121  131  133  124  652  509  

해  외 1  0  2  4  1  3  3  3  7  10  

합  계 230  201  265  309  186  235  214  222  971  857  

                      

영업이익 51  58  59  51  15  35  24  13  218  87  

                      

순이익 51  12  13  -68  -19  11  18  -14  7  -5  

자료: 교보증권 리서치센터 

 

 

 

 

  



 
 

금호건설 [002990]  

1분기 실적 부진, 원가 부담 지속  
 

 

    
 

[금호건설 002990]   

포괄손익계산서 단위: 십억원   재무상태표 단위: 십억원 
   

12결산(십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F  12결산(십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

매출액 2,049  2,218  2,046  2,164  2,244   유동자산 1,053 1,145 1,122 1,153 1,187 

매출원가 1,910  2,121  1,961  2,066  2,136      현금및현금성자산 289 164 122 151 180 

매출총이익 138  97  86  97  108      매출채권 및 기타채권 340 572 583 577 571 

   매출총이익률 (%) 6.7  4.4  4.2  4.5  4.8      재고자산 284 235 233 231 231 

판매비와관리비 82  75  77  77  77      기타유동자산 139 174 184 194 205 

영업이익 56  22  9  20  31   비유동자산 639 547 547 539 532 

   영업이익률 (%) 2.7  1.0  0.4  0.9  1.4      유형자산 34 30 33 28 23 

EBITDA 65  31  18  28  37      관계기업투자금 18 10 10 10 10 

   EBITDA Margin (%) 3.2  1.4  0.9  1.3  1.6      기타금융자산 485 390 390 390 390 

영업외손익 1  -23  -9  -11  -10      기타비유동자산 102 117 114 111 108 

   관계기업손익 -3  -7  -3  -3  -3   자산총계 1,691 1,692 1,669 1,692 1,719 

   금융수익 11  8  8  8  9   유동부채 862 925 894 914 928 

   금융비용 -10  -16  -17  -17  -17      매입채무 및 기타채무 721 730 702 721 735 

   기타 3  -8  3  1  1      차입금 31 65 63 61 59 

법인세비용차감전순손익 57  -2  -1  10  20      유동성채무 30 65 67 69 71 

   법인세비용 36  -2  0  2  4      기타유동부채 79 64 61 62 62 

계속사업순손익 21  1  0  8  16   비유동부채 286 298 306 316 327 

중단사업순손익 0  0  0  0  0      차입금 169 162 164 166 168 

당기순이익 21  1  0  8  16      사채 0 10 10 11 11 

   당기순이익률 (%) 1.0  0.0  0.0  0.3  0.7    기타비유동부채 117 126 132 140 149 

비지배지분순이익 0  0  0  -4  -8   부채총계 1,148 1,223 1,200 1,230 1,255 

지배지분순이익 21  1  -1  11  24   지배지분 544 471 470 463 465 

   지배순이익률 (%) 1.0  0.0  0.0  0.5  1.0      자본금 186 186 186 186 186 

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 52 52 52 52 52 

   기타포괄이익 -102  -56  -6  -6  -6      이익잉여금 330 308 307 300 302 

포괄순이익 -81  -55  -6  2  10      기타자본변동 -10 -10 -10 -10 -10 

비지배지분포괄이익 0  0  0  0  0   비지배지분 0 -1 -1 -1 -1 

지배지분포괄이익 -80  -55  -6  2  10   자본총계 543 470 469 462 464 

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 250 319 318 318 318 

        

현금흐름표 단위: 십억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산(십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F  12결산(십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

영업활동 현금흐름 57 -155 -133 -85 -87  EPS 571 30 -22 299 633 

  당기순이익 21 1 0 8 16  PER 12.3 173.1 -189.9 14.3 6.7 

  비현금항목의 가감 106 55 71 70 71  BPS 14,600 12,635 12,617 12,433 12,482 

    감가상각비 8 8 9 7 5  PBR 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3 

    외환손익 1 1 0 0 0  EBITDAPS 1,743 841 495 756 985 

    지분법평가손익 0 0 3 3 3  EV/EBITDA 2.7 8.7 14.9 8.6 5.7 

    기타 97 45 59 60 62  SPS 55,581 60,011 55,379 58,553 60,726 

  자산부채의 증감 -69 -210 -192 -150 -159  PSR 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

기타현금흐름 0 0 -11 -13 -14  CFPS -1,092 -5,676 -5,044 -3,459 -3,464 

투자활동 현금흐름 -4 0 -15 -5 -3  DPS 500 0 500 600 600 

  투자자산 20 0 0 0 0        

  유형자산 -1 -1 -12 -2 0  재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 -24 1 -3 -3 -3  12결산(십억원) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 

재무활동 현금흐름 22 30 -20 -38 -42  성장성      

  단기차입금 0 24 -2 -2 -2   매출액 증가율 -0.8 8.3 -7.7 5.7 3.7 

  사채 -11 4 0 0 0   영업이익 증가율 -49.9 -61.0 -60.2 136.0 49.6 

  장기차입금 80 42 2 2 2   순이익 증가율 -86.0 -96.4 적전 흑전 109.6 

  자본의 증가(감소) 0 0 0 0 0  수익성      

  현금배당 -29 -18 0 -18 -22   ROIC -38.6 -18.2 3.8 8.5 14.3 

  기타 -19 -22 -20 -20 -20   ROA 1.2 0.1 0.0 0.7 1.4 

현금의 증감 73 -125 -42 29 29   ROE 3.5 0.2 -0.1 2.4 5.1 

기초 현금 216 289 164 122 151  안정성      

기말 현금 289 164 122 151 180   부채비율 211.3 260.2 255.7 266.0 270.4 

NOPLAT 21 -10 7 16 24   순차입금비율 14.8 18.8 19.0 18.8 18.5 

FCF -41 -211 -188 -129 -129   이자보상배율 5.8 1.3 0.5 1.2 1.8 

자료: 금호건설, 교보증권 리서치센터 

 



 
 

금호건설 [002990]  

1분기 실적 부진, 원가 부담 지속  
 

 

    
 

금호건설 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2022.11.21 매수 10,000  (30.54) (14.00)      

2023.05.16 매수 7,500  (25.29) (12.00)      

2023.11.15 매수 6,500  (20.07) (13.38)      

2024.03.18 매수 6,500  (24.45) (13.38)      

2024.05.23 매수 6,000         

          

          

          

          

          

          

자료: 교보증권 리서치센터 

 

 

■ ■

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며,  
어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■ 기준일자_2024.03.29 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 95.6 2.9 1.5 0.0  
 

[ 업종 투자의견 ]  

Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  

Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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