
 

 

 

 

 

2분기 실적 쇼크 기록. 최근 낮아진 자본시장 눈높이에는 부합 

실적 부진의 배경은 북미 제외 지역에서의 저조한 수요 및 낮은 가동률 때문  

펀더멘탈(하반기 우려) vs 공모가 수준으로 낮아진 절대 주가 

 

LG에너지솔루션 - 2분기 잠정실적 리뷰 코멘트 

▶ ️ 2Q24 실적 쇼크: 영업이익, 컨센서스 하회 
- 영업이익 1,953억원 기록 (컨센서스 2,677억원) 
- 그러나 최근 자본시장의 눈높이는 2,000억원 하회로 이미 낮아져 있었음 
 
▶ ️잠정실적 주요 내용 (실적 쇼크 배경 및 주요 사항) 
1) AMPC는 예상치 부합 : 4,478억원 기록 
기대치인 4,000억원 상회. 전분기(1,889억원) 대비 100% 이상 증가 
2) 가격 하락 컸으나 우려대비 선전 
당초 전기차용 배터리 판가는 20% 대 하락이 우려됐으나, 전체 ASP는 미드틴 수준 하락. 선방 
3) 출하량 부진이 문제 
북미를 제외하면 유럽 등에서 출하량이 기대치 하회. 가동률 부진 (감가상각비는 증가) 
4) ESS 프로젝트 이연 
ESS 매출, 전분기대비 100% 이상의 성장을 기대했으나, 고객사 수요 이연되면서 적자지속 
 
▶ 애널리스트 의견 
1) 미래 실적 추정치 하향 가능성 
- 주요 고객사들의 전기차 판매 목표 하향 조정과 배터리 산업 내 경쟁심화에 따라 실적 재추정 필요 
- 매크로(수요) 부진과 미국 대선에 따른 친환경 정책 축소 우려도 불확실성으로 잔존 
2) 업황: 반등 vs 공급과잉 지속 
- 하반기 및 25년 공급 과잉 규모 축소될 것. 그러나 “공급과잉 상황 = 불황” 지속 
3) 주가레벨 
- 공모가 수준 현재 주가 (30만원) vs 여전히 고평가 구간의 멀티플 (23 PBR 4.0배 / 25F PER 32.0배) 
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