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첨단의료기기/디지털헬스 

휴젤 (145020) 

예상 포괄손익계산서 (요약) 

(십억원) 2024 2025F 2026F 2027F 

매출액 373 433 509 598 

매출원7t 86 100 119 143 

매출총이익 287 333 390 455 

판매H|오円拉리H| 121 131 132 140 

조정영업0|익 166 202 258 314 

영업이익 166 202 258 314 

HI영업손익 -1 15 23 32 

금융손익 14 17 24 32 

관계기업등투자손익 。 。 。

서|전계속사업손익 165 217 281 346 

계속사업법인세t:i l용 22 42 53 76 

계속사업이익 143 175 228 270 

중단사업0|익 。 。 。 。

당기순이익 143 175 228 270 

지배수주 136 169 220 260 

H|지배주주 7 6 8 9 

총포괄이익 161 175 228 270 

지배수주 153 171 222 263 

H|지배주주 7 5 6 7 
EBITDA 181 212 267 322 

FCF 137 179 230 268 

EBITDA 마진율 (%) 485 490 52 5 538 

영업이익률 (%) 4 45 467 507 52 5 

지배주주귀속 순이익률 (%) 36 5 390 43 2 43 5 

예상 현금흐름표 (요약) 

(십억원) 2024 2025F 2026F 2027F 

영업활동으로 인한 현금흐름 149 179 230 268 

당기순이익 143 175 228 270 

H|현급수익H|용7f감 48 35 39 52 

유형자산감7f-2j-각H| 10 8 7 6 

무형자산상각H| 5 2 2 2 

71타 33 25 30 44 

영업활동으로인한자산및부채의변동 -19 -6 -7 -9

매줄채권 및 기다채권의 감소(증가) -2 -7 -8 -11

재고자산 감소(증가) -9 -6 -7 -10 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) 。 1

법인서|납부 -39 -42 -53 -76

투자활동으로 인한 현금흐름 42 -42 -50 --67

유형天f산처분(취득) -12 。 。 。

무형자산감소(증7 f) -21 。 。 。

장단기금융자산의 감소(증가) 82 -42 -50 -67

71타투자활동 -7 。 。 。

재무활동으로 인한 현금흐름 -172 1 1 1

장단기금융부채의 증가(감소) -53 1 1 1

자본의 증가(감소) 67 。 。 。

배당금의 지급 。 。 。 。

71다재무활동 -186 。 。 。

현금의증가 24 133 179 201

71초현금 106 130 263 442 

71말현금 130 263 442 644

사료 휴셀, 미래에셋층권 리서지센터 
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예상 재무상태표 (요약) 

(십익원) 2024 2025F 2026F 2027F 

유동자산 523 711 957 1,247 

현금 및 현금성자산 130 263 442 644 

매춥채권 및 기타채권 50 57 66 77 

새고天반 43 49 56 66 

7|타유동자산 300 342 393 460 

t:I|유동자산 417 409 402 396 

관계기업투자등 5 6 7 8 

유형天반 151 143 137 130 

무형자산 196 194 192 190 

자산총계 939 1,120 1,359 1,643 

유동부채 61 70 80 94 

매입채무 및 기타채무 13 15 17 20 

단7|금융부채 5 6 7 8 

71타유동부채 43 49 56 66 

H|유동부채 38 38 38 39 

장7|금융부채 35 35 35 35 

7|타H|유동부채 3 3 3 4 

부채총겨1 99 108 119 133 

지배주주지분 804 969 1,189 1,450 

天f본금 7 7 7 7 

자본잉여금 394 394 394 394 

이익잉여금 1,071 1,240 1,460 1,720 

t:I|지배주주지분 37 43 51 60 

자본총계 841 1,012 1,240 1,510 

예상 주당가치 및 valuation (요약) 

P/E (x) 
P/CF (x) 
P/B (x) 
EV/EBITDA (x) 
EPS (원) 
CFPS (원) 
BPS (원) 
DPS (원) 

배당성향 (%) 
배당수익률 (%) 
매출액증가율 (%) 

EBITDA증가율 (%) 
조정영업이익증가율 (%) 
EPS증가율 (%) 

매출채권 회전율 (회) 
새고자산 회전율 (회) 

매입채무 회전율 (회) 
ROA (%) 
ROE (%) 
ROIC (%) 

부채비율 (%) 
유동비율 (%) 
순차입금/자기자본 (%) 

조정영업이익/금융비용 (x) 

2024 2025F 2026F 2027F 

255 250 190 161 
181 201 157 13 0 

31 32 28 24 
17 6 17 9 134 103 

10,985 13,613 17,883 21,147 
15,478 16,910 21,662 26,161 
89,876 105,503 123,385 144,532 

。 。 。 。

00 00 00 00 
00 00 00 00 

16 7 161 17 6 174 

377 16 7 260 208 
411 21 5 27 6 21 8 
461 23 9 31 4 183 

81 84 86 86 
97 95 97 98 

23 5 21 6 22 3 231 

153 17 0 184 180 
17 5 191 204 197 

385 41 5 53 5 62 6 

11 7 106 96 88 
8561 1,0188 1,191 8 1,322 8 
-4 49 -55 0 -632 -695
141 1 6,271 1 7,738 7 9,1836 
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