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퓨릿 
업황 회복기에 3공장이 본격 가동된다면? 

기업개요 및 최근 실적 

동사는 반도체, 디스플레이 및 2차전지, 산업용 케미컬 소재를 제조하는 기업으로 

23년 10월 당사를 주관사로 기업공개 했다. 주요 제품으로는 포토 공정용 신너

(Thinner)의 원재료인 PGME, PGMEA, EEP, EL 등이 있다. 3Q24 매출액은 319.6

억원(QoQ +7.8%, YoY +13.5%), 영업이익 35.6억원(QoQ +15.9%, YoY +22.8%)

을 기록했으며, 매출 비중은 반도체용 72%, 디스플레이용 1%, 산업용 20%이다.  

동사의 반도체용 케미컬 제품은 동진쎄미켐, 이엔에프테크놀러지 등 반도체용 신너 

생산업체에 주 원료로 납품되고 있으며, 완성된 신너는 파운드리 업체에 판매된다. 

글로벌 파운드리의 감산 영향으로 인해 당초 매출이 둔화됐으나, 반도체 산업 재고 

조정이 마무리되고 파운드리 가동률이 점차 회복함에 따라 반도체 부문 매출 비중이 

증가했으며 이에 동사의 실적 또한 개선된 것으로 판단한다.  

중장기 투자 포인트: 신공장 가동과 신사업 아이템 

동사는 15 ~ 23년 CAGR 46%의 외형 성장을 기록했는데, 이는 대형고객사 확보 및 

소재 다양화에 따른 신규 고객 증가에 기인한다. 당분기 매출의 약 72%를 차지하는 

반도체급 PGME/PGMEA와 LCD급 EL의 최종 고객사는 SK하이닉스와 LG디스플

레이이며, 매출의 약 20%를 차지하는 반도체급 EEP/EL의 고객사는 삼성전자다.  

당분기 동사는 신규 고객 추가, 기존 벤더 대체 노력 등에 더불어 공장 가동률이 증가

했으며, 이에 단위당 고정비 감소 효과 등에 힘입어 수익성이 큰 폭 개선됐다. 기존 

벤더 대체 외에도 지속적으로 신규 고객 발굴과 납품처 확대 중에 있으며, 실제로 국

내외 고객사 확보 중이다. 글로벌 고객사의 경우, 23년부터 듀퐁과 인텔을 신규 고객

사로 편입시켰으며 각 고객사에 PR용 원료 EL, 그리고 PGME 납품 중에 있다.  

동사는 선제적 Capa 확장 투자를 통해 고객사 가동률 회복에 선제적으로 대응하고

자 한다. 실제로 25 ~ 26년 충남 예산에 위치한 제3공장이 가동될 경우 25년 내 

2.5배 수준으로 Capa 증설이 될 것으로 예상된다. 이에 더해 동사는 폐플라스틱의 

회수 및 열분해 과정을 통해 SM을 추출하는 친환경 리사이클링 신사업 개발 중에 

있다. 국내 대형 정유사와 상업화 방안이 구체화될 경우 모회사 한국알콜산업의 원

재료 조달력을 기반으로 사업 성장이 기대되는 2차전지 전해질 첨가제, 양극재 바인

더 용매 부문 등에 더불어 추가적인 외형 성장이 가능할 것으로 예상된다. 
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결산기 (12월) 2020 2021 2022 2023 2024F 

매출액 (십억원) 69 107 137 120 113 

영업이익 (십억원) 5 10 14 13 17 

영업이익률 (%) 7.2 9.3 10.2 10.8 15.0 

순이익 (십억원) 5 7 12 12 17 

EPS (원) 349 540 838 836 1,009 

ROE (%) 31.7 34.0 35.5 19.8 18.5 

P/E (배) - - - 13.0 5.1 

P/B (배) - - - 2.2 0.9 

배당수익률 (%) - - - 0.5 1.0 

주: K-IFRS 별도 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: 퓨릿, 미래에셋증권 리서치센터 
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표 1. 퓨릿 실적 추이  

(십억원, %) 2020 2021 2022 2023 3Q24 누적 

매출액 69.0  106.7  137.4  120.5  89.8  

반도체용 케미컬 46.0  63.5  72.9  65.8  64.4  

디스플레이용 케미컬 5.2  17.5  28.0  18.4  1.8  

산업용 케미컬 12.3  23.2  32.6  29.4  17.7  

기타 5.5  2.5  3.9  6.8  5.9  

영업이익 5.0  10.0  14.3  7.6  9.4  

영업이익률 7.3  9.4  10.4  6.3  10.5  

자료: 퓨릿, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 1. 퓨릿 실적 추이 

 

자료: 퓨릿, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 2. 퓨릿 가동률 추이 

 

자료: 퓨릿, 미래에셋증권 리서치센터 
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표 2. 퓨릿 주요 제품 및 판매 경로  

품목 구분 판매경로 비중 

반도체용 PGME 국내 퓨릿 → 이엔에프테크놀로지 → SK하이닉스 20.3% 

반도체용PGMEA 국내 퓨릿 → 이엔에프테크놀로지 → SK하이닉스 20.2% 

반도체용 EEP 국내 퓨릿 → DOW케미칼 → 동진쎄미켐 → 삼성전자 17.4% 

디스플레이용 EL 국내 퓨릿 → 이엔에프테크놀로지 → LG디스플레이 1.6% 

산업용 EEP 국내 퓨릿 → DOW케미칼, 해외BUYER 9.6% 

자료: 퓨릿, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 3. 글로벌 DRAM Wafer Capa 추이 및 전망  그림 4. 글로벌 NAND Wafer Capa 추이 및 전망 

 

 

 

자료: Trendforce, 미래에셋증권 리서치센터  자료: Trendforce, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 5. 퓨릿 12개월 Trailling P/E  그림 6. 퓨릿 12개월 Trailling P/B 

 

 

 

자료: 미래에셋증권 리서치센터  자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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표 3. 국내 반도체 소재 업종 주요 상장사 비교(I)  

업체명 
종가 

(월) 

시가총액 

(조원) 

일평균  

거래대금 

매출액 영업이익 OPM 

2022 2023 2024F 2022 2023 2024F 2022 2023 2024F 

솔브레인  159,600   1.2   8  1,091 844 926 207 133 188 19 16 20.3  

한솔케미칼  89,900   1.0   11  885 772 843 186 124 151 21 16 17.9  

동진쎄미켐  20,400   1.0   29  1,457 1,310 -  216 176 -  14.8 13 -  

레이크머티리얼즈  9,790   0.6   24  132 118 -  35 30 -  26.9 25 -  

덕산테코피아  27,800   0.6   25  111 94 -  9 -6 -  8.3 -7 -  

후성  4,605   0.5   3  611 523 -  105 -46 -  17.3 -9 -  

백광산업  7,000   0.3   7  233 234 -  28 18 -  12 8 -  

코미코  32,650   0.3   9  288 307 -  55 33 -  19.2 11 -  

원익머트리얼즈  16,470   0.2   2  581 392 394 89 25 65 15.3 6 16.6  

이엔에프테크놀로지  15,150   0.2   3  680 575 -  65 25 -  9.5 4 -  

티이엠씨  6,800   0.1   4  352 201 -  53 21 36 15.1 11 11.9  

와이씨켐  11,050   0.1   24  82 62.27 300 5 -8 -3 6.4 -13 -3.9  

디엔에프  7,640   0.1   2  135 84 -  16 -3 -  12.1 -3 -  

퓨릿  4,650   0.1   5  137 120 -  14 13 -  10.4 11 -  

경인양행  2,565   0.1   0  403 345.41 -  28 -2 -  7 -1 -  

지오엘리먼트  5,910   0.1   1  29 17.81 31 7 1 7  25.5 4 23.5  

제이아이테크  2,645   0.1   2  68 43.36 -  11 4 - 16.7 9 -  

엘티씨  8,160   0.1   3  219 113.36 -  11 -16 -  4.9 -14 -  

케이엔더블유  2,940   0.0   0  100 95.37 -  15 5 -  15.4 5 -  

램테크놀러지  2,615   0.0   4  67 42.98 -  7 -3 -  10.3 -7 -  

티이엠씨씨엔에스 4150 0.0 1 165 140.34 -  23 13 -  13.8 9 -  

자료: Refinitiv, 미래에셋증권 리서치센터 

 

표 4. 국내 반도체 소재 업종 주요 상장사 비교(II)  

업체명 
EPS Growth ROE P/E P/B 

2022 2023 2024F 2022 2023 2024F Low Avg High 2023 2024F Low Avg High 2023 2024F 

솔브레인 9.6 -19.9 29.6  23 15.6 -  8.4 13.7 20.3 18.1 13.2  1.8 3.2 5.1 2.6 2.1  

한솔케미칼 4.6 -32.1 21.6  21.4 13.1 17.6  3 13.5 34.2 24.4 16.3  0.4 2.2 6.3 2.9 2.1  

동진쎄미켐 54.5 -20.2 -  25.5 17.0 13.8  4 17.7 68.1 15.6 -  0.6 1.9 4.9 2.5 -  

레이크머티리얼즈 49.5 -10.7 -  37.5 24.6 -  9.4 31.9 98.4 47.3 -  1.3 4 6.4 10.4 -  

덕산테코피아 -9.9 적전 -  8.9 -4.1 11.3  10.6 24.1 40.8 -46.4 - 0.9 2.1 4.2 1.9 -  

후성 329.1 적전 -  31.6 -15.9 -  5.8 42.8 156.1 -21.1 -  1.9 4.1 10 3.6 -  

백광산업 45.2 -66.0 -  10.9 3.7 13.0  4.2 21.8 142.6 45.3 - 0.4 0.8 1.9 1.6 -  

코미코 -11 -26.7 -  17.5 13.5 -  5.8 11.4 19.3 21.0 -  1 2.4 4.1 3.2 -  

원익머트리얼즈 9.3 -76.0 -  13.8 3.1 -  5.3 13 30.4 27.4 7.6  0.6 1.5 2.8 0.9 0.8  

이엔에프테크놀로지 152.8 적전 -  13.1 -4.7 -  3.1 11.7 41 -20.2 -  0.6 1.6 3.3 1.0 -  

티이엠씨 251.7 -55.7 -1.1  61.2 16.4 -  -  -  -  24.0 14.0  -  -  -  3.1 1.7  

와이씨켐 흑전  적전 적전  8.7 -9.5 -  24.5 28.7 40.8 -19.1 -  1.7 2 2.8 1.9 4.0  

디엔에프 -54 -10.8 -  3.9 3.4 -6.9  3.5 47.1 302.8 53.6 -  0.5 2.1 7.3 1.8 -  

퓨릿 55.2 -0.2 -  35.6 19.8 -  -  -  -  13.0 -  -  -  -  2.2 -  

경인양행 -41.3 적전 -  6.1 -4.6 -  4.6 31.4 133.7 -14.9 -  0.4 1 2.1 0.7 -  

지오엘리먼트 -2.7 -66.9 311.3  14.8 4.5 -  14.4 26.4 49.3 67.4 20.2  2 4 8 3.0 2.4  

제이아이테크 77.3 -71.8 -  25.6 5.9 -  6.1 6.6 8.9 35.5 -  1.3 1.4 1.9 2.1 -  

엘티씨 흑전  적전 -  2.6 -30.9 -  5.8 49.1 147.2 -5.1 -  0.5 1.2 2.3 1.6 -  

케이엔더블유 1,611.5 -89.8 -  26.5 2.0 12.8  4.3 32.7 188.2 56.1 -  0.4 1.2 3.4 1.1 -  

램테크놀러지 83.5 적전 -  12.8 -5.7 -  11 29.2 66.1 -26.9 -  1 2.2 4.2 1.6 -  

티이엠씨씨엔에스 8.3 -10.1 -  16.2 13.1 -  4.2 9.7 16 9.9 -  0.8 1.9 3.5 1.2 -  

평균 138.1 -39.8  19.9 3.8 10.3 7.3 24.3 84.4 14.5 14.3 0.9 2.1 4.5 2.4 2.2 

자료: Refinitiv, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 7. 퓨릿 주요 제품 신너의 적용 분야 

 

자료: 퓨릿, 미래에셋증권 리서치센터 
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퓨릿 (445180) 

예상 포괄손익계산서 (요약)      예상 재무상태표 (요약)     

(십억원) 2021 2022 2023 2024F  (십억원) 2021 2022 2023 2024F 

매출액 107 137 120 113  유동자산 32 34 52 68 

매출원가 93 115 99 91  현금 및 현금성자산 9 10 11 27 

매출총이익 14 22 21 22  매출채권 및 기타채권 14 14 13 13 

판매비와관리비 4 8 9 5  재고자산 9 10 9 9 

조정영업이익 10 14 13 17  기타유동자산 0 0 19 19 

영업이익 10 14 13 17  비유동자산 25 31 48 48 

비영업손익 0 0 0 2  관계기업투자등 0 0 0 0 

금융손익 0 0 0 1  유형자산 24 29 45 45 

관계기업등 투자손익 0 0 0 0  무형자산 0 0 0 0 

세전계속사업손익 10 14 13 19  자산총계 57 65 99 116 

계속사업법인세비용 2 2 1 2  유동부채 30 26 16 16 
계속사업이익 7 12 12 17  매입채무 및 기타채무 8 9 7 7 

중단사업이익 0 0 0 0  단기금융부채 21 13 8 8 

당기순이익 7 12 12 17  기타유동부채 1 4 1 1 

지배주주 7 12 12 17  비유동부채 0 0 0 0 

비지배주주 0 0 0 0  장기금융부채 0 0 0 0 

총포괄이익 7 12 12 17  기타비유동부채 0 0 0 0 

지배주주 7 12 12 17  부채총계 30 26 16 16 

비지배주주 0 0 0 0  지배주주지분 26 39 83 100 
EBITDA 13 17 17 22  자본금 7 7 8 8 

FCF -5 10 -7 17  자본잉여금 16 16 45 45 

EBITDA 마진율 (%) 12.1 12.4 14.2 19.5  이익잉여금 3 15 27 43 

영업이익률 (%) 9.3 10.2 10.8 15.0  비지배주주지분 0 0 0 0 

지배주주귀속 순이익률 (%) 6.5 8.8 10.0 15.0  자본총계 26 39 83 100 

           

예상 현금흐름표 (요약)      예상 주당가치 및 valuation (요약)     

(십억원) 2021 2022 2023 2024F   2021 2022 2023 2024F 

영업활동으로 인한 현금흐름 1 18 13 20  P/E (x) - - 13.0 5.1 

당기순이익 7 12 12 17  P/CF (x) - - 8.9 3.9 

비현금수익비용가감 6 8 6 5  P/B (x) - - 2.2 0.9 

   유형자산감가상각비 3 3 4 4  EV/EBITDA (x) - - 9.8 2.2 

   무형자산상각비 0 0 0 0  EPS (원) 540 838 836 1,009 

   기타 3 5 2 1  CFPS (원) 965 1,386 1,219 1,316 

영업활동으로인한자산및부채의변동 -12 0 -1 -3  BPS (원) 1,906 2,808 4,965 5,953 

매출채권 및 기타채권의 감소(증가) -6 0 0 0  DPS (원) 0 0 50 50 

   재고자산 감소(증가) -3 -2 2 0  배당성향 (%) 0.0 0.0 6.9 5.0 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) -2 1 -2 0  배당수익률 (%) - - 0.5 1.0 

법인세납부 0 -1 -4 -1  매출액증가율 (%) 54.6 28.8 -12.3 -6.5 

투자활동으로 인한 현금흐름 -6 -8 -38 -3  EBITDA증가율 (%) 64.9 32.4 -4.7 31.0 

유형자산처분(취득) -6 -8 -20 -3  조정영업이익증가율 (%) 93.3 42.9 -10.1 34.6 

무형자산감소(증가) 0 0 0 0  EPS증가율 (%) 54.9 55.1 -0.2 20.6 

장단기금융자산의 감소(증가) 0 0 -18 0  매출채권 회전율 (회) 9.8 10.1 9.0 8.5 

기타투자활동 0 0 0 0  재고자산 회전율 (회) 13.8 13.8 12.5 12.8 

재무활동으로 인한 현금흐름 8 -9 26 -1  매입채무 회전율 (회) 11.6 17.1 16.5 17.9 

장단기금융부채의 증가(감소) 8 -9 -5 0  ROA (%) 15.1 19.0 14.8 15.7 

자본의 증가(감소) 0 0 31 0  ROE (%) 34.0 35.5 19.8 18.5 

   배당금의 지급 0 0 0 0  ROIC (%) 24.3 29.8 24.0 25.7 

기타재무활동 0 0 0 -1  부채비율 (%) 116.0 67.1 19.1 15.9 

현금의 증가 3 1 1 16  유동비율 (%) 104.7 132.3 326.9 431.0 

기초현금 6 9 10 11  순차입금/자기자본 (%) 47.7 6.8 -25.3 -37.6 

기말현금 9 10 11 27  조정영업이익/금융비용 (x) 38.3 32.1 21.8 254.9 

자료: 퓨릿, 미래에셋증권 리서치센터 

 

  



퓨릿 

Mirae Asset Securities Research   7 

2024.12.13 

Compliance Notice 

- 당사는 자료 작성일 현재 조사분석 대상법인과 관련하여 특별한 이해관계가 없음을 확인합니다. 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 

책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 

증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

 

 


