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LG유플러스 
2Q 매출과 이익 예상 부합 전망 

2Q 프리뷰: 컨센서스 부합 

매출과 이익 모두 컨센서스에 부합할 것으로 예상한다. 연결 기준 영업수익은 3조

5,120억원(+2.4% YoY), 영업이익은 2,580억원(-10.4% YoY), 영업이익률 7.3%

로 추정한다. 3만원대에 이어 2만원대 요금제까지 출시되며, 동사의 주력 타겟 고객

층이 알뜰폰(MVNO)에서 다시 MNO로 넘어오고 있다. 이에 ARPU 감소가 불가피

한 상황에서도 건전한 실적이 이어져, 별도 서비스 수익은 3% YoY 성장을 기록할

것으로 전망한다. 기대했던 기업인프라 사업부 매출은 4,370억원(+6.7% YoY)로 예

상한다. IDC가 평촌 2센터의 가동률이 높아지며 안정적인 성장이 나올 것으로 본다.

다만 기업솔루션은 비수기 영향으로 의미있는 매출 성장이 나타나지는 않았다. 

올해는 새로 발생한 무형자산 상각비 영향권 

영업이익은 전년대비 10% 감소했는데, 무형자산 상각 비용이 향후 5년여간 200억

원씩 발생하면서 결정적 영향을 미쳤다. 4Q부터 5년여간 구축한 전사영업망관리시

스템에 대한 상각비다. 인건비 역시 올해 1Q부터 8% YoY 가량 증가세다. 생성AI를

비롯해 전문인력 고용이 진행됐다. 다만 이는 이미 1Q에 알려진 내용이다. 

생성AI에 대한 투자를 진행 중이지만 특별한 비용이 발생하지 않는다. AI 사업을 많

이 진행하더라도 뼈대가 되는 LLM을 계열사의 공동출자로 AI 연구원에서 개발한

엑사원을 기반으로 사용하기 때문에, 인건비 이외의 비용 부담은 적다. 이는 생성AI 

비즈니스의 공통된 특징이기도 하다. 최근 공격적으로 생성AI 출시 중이므로, 성과

에 대한 기대감을 가져본다.  

목표주가 11,800원, 투자의견 'Trading Buy' 유지 

24년 DPS는 650원으로 예상한다. 배당수익률 6.6% 수준이다. 중간배당액은 전년

과 동일한 250원으로 예상한다. 밸류업 정책을 앞두고 추가적인 주주환원 정책이

가능하지만, 아직까지 구체화되지는 않았다. 조금 더 지켜봐야 하는 상황이다.  

올해 영업이익은 전사영업망관리시스템 상각비에 대한 기저효과로 1.7% 성장할 것

으로 예상한다. 추가적인 이익 개선이 중요한 주가 모멘텀이 될 것으로 판단한다. 목

표주가 11,800원, 투자의견 ‘Trading Buy’를 유지한다.  

Equity Research 

2024.7.19 

 

투자의견(유지)  Trading Buy 

목표주가(유지)  11,800원 

현재주가(24/7/18) 9,980원 

상승여력 18.2% 

 

영업이익(24F,십억원) 1,015 

Consensus 영업이익(24F,십억원) 962 

EPS 성장률(24F,%) -9.0 

MKT EPS 성장률(24F,%) 84.3 

P/E(24F,x) 7.7 

MKT P/E(24F,x) 11.1 

KOSPI 2,824.35 

시가총액(십억원) 4,357 

발행주식수(백만주) 437 

유동주식비율(%) 60.8 

외국인 보유비중(%) 35.3 

베타(12M) 일간수익률 0.32 

52주 최저가(원) 9,510 

52주 최고가(원) 10,560 

(%) 1M 6M 12M 

절대주가 0.5 2.4 -4.7 

상대주가 -1.6 -11.6 -12.0 
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결산기 (12월) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

매출액 (십억원) 13,906 14,373 14,637 15,061 15,266 

영업이익 (십억원) 1,081 998 1,015 1,089 1,140 

영업이익률 (%) 7.8 6.9 6.9 7.2 7.5 

순이익 (십억원) 663 623 566 637 678 

EPS (원) 1,519 1,426 1,297 1,458 1,553 

ROE (%) 8.4 7.5 6.6 7.3 7.5 

P/E (배) 7.3 7.2 7.7 6.8 6.4 

P/B (배) 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 

배당수익률 (%) 5.9 6.4 6.5 6.5 6.5 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: LG유플러스, 미래에셋증권 리서치센터 
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