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Revision  

실적추정치 유지 

Valuation 유지 
  
시가총액 822.9 십억원 

발행주식수(유동비율) 165.6 백만주(45.6%) 

52 주 최고가/최저가 6,570 원/4,220 원 

일평균 거래액 (60 일) 2,772 백만원 

외국인 지분율 5.7% 

주요주주 (%) 

CJ 외 1 인 50.9 

  

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 (4.1) 5.5 (2.5) (14.6) 

상대 22.4 34.9 (32.5) (33.7) 
 

주가 

 
 
*BO=박스오피스(Box Office) 
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CJ CGV 주가 (좌축)
KOSPI 대비 상대지수 (우축)

(원) (10/25=100)

12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 (십억원) 1,957.9 2,275.4 2,498.4 2,648.3 2,807.2 
영업이익 (십억원) 75.9 96.2 131.5 156.1 174.0 
순이익 (십억원) (171.0) (143.8) 3.2 22.1 45.5 

ROE (%) (30.7) (22.8) 0.6 3.6 6.8 
배당수익률 (%) - - - - - 

PER (배) - - 258.9 37.7 18.3 
PBR (배) 1.3 1.7 1.4 1.3 1.2 
EV/EBITDA (배) 8.5 7.8 6.7 6.4 6.3 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

 

 

✓ 투자판단 매수 (유지)  ✓ 목표주가 6,300원 (유지) 

✓ 상승여력 26.8%  ✓ 현재주가 (10월 23일) 4,970원 

 

신한생각 오래 기다린 보람! 

  
극장은 영화 흥행 편차가 커 3Q26 서프라이즈 후 화력은 낮아지겠으나, 

장기적으로 시장재편과 구조조정, 4DPLEX 재평가 만으로도 좋아질 기업 

3Q26 Preview: 대작 2편이 이끈 호실적 

매출액 7,199억원(YoY 23.5%, 이하 동일), 손익 585억원(150.6%, OPM 

8.1%)으로 서프라이즈 예상. 글로벌 대흥행을 일으킨 <오디세이>, <스파이

더맨>이 견인한 호실적. 지역/항목별 손익은 국내 181억원, 특별관 104억

원, 중국+베트남 등 해외 합 150억원 등으로 구성. 국내 영화시장은 BO 

4,233억원(29.0%), 관람객 4천만명(22.1%), CGV는 2천만명으로 점유율 

50.1%(2.4%p). 유일한 특별관 보유 극장으로 점유율 상승 추세 

4Q26 <어벤져스>, <듄3> 대작 있으나, 3Q 대비 극장 화력은 둔화될 가능

성. 그럼에도 계속 봐야하는 이유 두 가지. 1) 시장재편과 구조조정: 경쟁

사 유동성 리스크의 기회, 키오스크 자동화와 비용 효율화를 통해 연 관람

객수 1.2억명(vs. 19년 2.3억명, 24년 1.2억명)만 있어도 BEP 레벨로 ‘생존

력’ 확보. 2) 4DPLEX(4DX/ScreenX) 재평가: 글로벌 특별관 사이트 확장

(20년 1,068개→2Q26 1,263개→27F 1,500여개)→특별관 영화 증가→글로

벌 BO 확장→BO RS로 이어지는 성장구조. 이익은 26F 269억원→30F 가

이던스 1,700억원(OPM 26%, 투자 후 풀 레버리지 가정) 제시. 전세계적

으로 극장/관람객/제작사 입장에서 지속적인 특별관 수요 이어질 전망 

Valuation & Risk: 26F 순이익 흑자전환 

기존 투자의견 유지. 26F EV/EBITDA 글로벌 극장 7.9배 vs. IMAX 15.3

배 vs. CGV 6.7배(극장+기술)로 7년 만에 순이익 흑자전환과 저평가 부각 

 

CJ CGV (079160)  

  

3Q26 호실적과 계속 봐야하는 이유  
 2026 년 10 월 26 일 
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CJ CGV 3Q26 실적 Preview 

(십억원, %, %p) 3Q26F 2Q26 QoQ 3Q25 YoY 컨센서스 차이 

매출액 719.9  594.0  21.2  583.1  23.5  672.9  7.0  
영업이익 58.5  11.5  410.0  23.3  150.6  45.8  27.8  

영업이익률 8.1  1.9  6.2  4.0  4.1  6.8  1.3  

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권 

CJ CGV 분기 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 

매출액 464.6  481.9  497.5  498.3  533.6  491.6  583.1  667.1  573.4  594.0  719.9  
YoY 5.3  19.1  5.2  10.6  35.8  14.3  6.6  13.4  7.5  20.8  23.5  

국내 244.1  266.3  282.1  256.7  128.3  141.8  196.2  194.1  175.4  166.0  250.4  
YoY 10.9  21.9  1.3  2.2  (28.8) (26.8) (6.3) 10.5  36.7  17.1  27.6  
% of sales 52.5  55.3  56.7  51.5  24.0  28.8  33.6  29.1  30.6  28.0  34.8  

중국 97.1  84.7  92.5  88.6  105.0  38.4  71.3  75.4  66.2  45.8  78.0  
YoY 13.3  36.6  15.5  42.7  38.5  (22.4) 1.7  33.5  (37.0) 19.3  9.4  
% of sales 20.9  17.6  18.6  17.8  19.7  7.8  12.2  11.3  11.5  7.7  10.8  

베트남 45.7  53.4  45.1  41.9  76.8  57.4  67.1  52.3  78.8  64.0  60.0  
YoY 42.8  32.5  30.7  36.0  15.7  3.8  42.2  36.6  2.6  11.5  (10.6) 
% of sales 9.8  11.1  9.1  8.4  14.4  11.7  11.5  7.8  13.7  10.8  8.3  

4D 20.9  31.9  28.3  31.8  26.5  30.0  34.0  55.9  28.9  46.9  45.0  
YoY (4.1) 8.5  (24.3) (6.2) 36.6  28.2  (15.4) 39.1  9.1  56.3  32.4  
% of sales 4.5  6.6  5.7  6.4  5.0  6.1  5.8  8.4  5.0  7.9  6.3  

튀르키예 38.7  26.3  25.6  55.0  38.5  29.2  29.9  53.9  49.1  39.7  50.0  
YoY (38.3) (17.0) 20.8  5.6  (9.2) (2.0) 11.6  (3.2) 27.5  36.0  67.2  
% of sales 8.3  5.5  5.1  11.0  7.2  5.9  5.1  8.1  8.6  6.7  6.9  

인도네시아 23.9  32.3  30.5  32.9  17.2  36.4  26.1  29.6  18.6  25.8  26.5  
YoY 24.5  38.6  30.3  27.5  (23.9) 20.9  9.2  19.4  8.1  (29.1) 1.5  
% of sales 5.1  6.7  6.1  6.6  3.2  7.4  4.5  4.4  3.2  4.3  3.7  

영업손익 23.5  23.5  31.0  45.2  3.2  1.7  23.3  68.0  8.7  11.5  58.5  
YoY 22.6  10,420.6  (5.1) 76.6  (29.5) (92.3) (27.2) 300.3  173.1  564.6  150.6  
영업이익률 5.1  4.9  6.2  9.1  0.6  0.3  4.0  10.2  1.5  1.9  8.1  

국내 2.6  9.3  26.5  25.4  (31.0) (17.3) (5.6) 4.4  (6.6) (6.2) 18.1  
YoY 129.1  119.7  (6.8) 139.1  적지 적전 적전 흑전 적지 적지 흑전 
영업이익률 1.0  3.5  9.4  9.9  (24.2) (12.2) (2.9) 2.3  (3.8) (3.8) 7.2  

중국 9.2  1.9  3.3  3.8  18.9  (11.6) 2.1  2.3  1.4  (11.9) 1.8  
베트남 7.2  6.4  4.1  2.5  12.9  8.0  14.7  1.8  11.8  7.4  7.2  
4D (0.5) 4.6  1.6  (4.4) (0.9) 2.3  3.5  6.4  (0.8) 8.3  10.4  
튀르키예 2.3  (2.9) (5.0) 12.2  (0.5) (3.9) (7.6) 8.0  0.3  (4.1) 2.5  
인도네시아 0.2  6.4  4.2  5.9  (1.3) 8.9  3.4  4.9  (0.7) 4.1  3.5  

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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연도별 3분기 박스오피스   연도별 3분기 관람객수 비교 

 

 

 

자료: KOBIS, 신한투자증권  자료: KOBIS, 신한투자증권 

 

  

CJ CGV 연간 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 1,769.4  1,942.3  583.4  736.3  1,273.2  1,545.8  1,957.9  2,275.4 2,498.4  2,648.3  
YoY 3.2  9.8  (70.0) 26.2  72.9  21.4  26.7  16.2 9.8  6.0  

국내 959.8  1,046.4  326.0  328.6  706.6  773.3  758.8  660.4 769.4  784.8  
YoY 3.0  9.0  (68.8) 0.8  115.0  9.4  (1.9) (13.0) 16.5  2.0  
% of Sales 54.2  53.9  55.9  44.6  55.5  50.0  38.8  29.0 30.8  29.6  

해외/기타 809.5 895.9  257.5  407.7  566.6  772.5  1,199.1  1,615.0 1,729.0  1,863.5  
YoY 3.5  10.7  (71.3) 58.3  39.0  36.3  55.2  34.7 7.1  7.8  
% of Sales 45.8  46.1  44.1  55.4  44.5  50.0  61.2  71.0 69.2  70.4  

영업손익 77.7  123.2  (392.5) (241.4) (70.2) 49.1  75.9  96.2 131.5  156.1  
YoY (9.9) 58.6  적전 적지 적지 흑전 54.8  26.7 36.6  18.8  
영업이익률 4.4  6.3  (67.3) (32.8) (5.5) 3.2  3.9  4.2 5.3  5.9  

국내 45.6  75.2  (204.5) (163.6) (12.4) 8.6  (7.6) (49.5) 10.3  23.8  
YoY 3.8 65.0 적전 적지 적지 흑전 적전 적지 흑전 131.1  
영업이익률 4.7 7.2 (62.8) (49.8) (1.8) 1.1 (1.0) (7.5) 1.3  3.0  

해외/기타 32.1  48.0  (188.0) (77.9) (57.9) 40.5  83.5  145.7 121.1  132.3  
YoY (24.2) 49.5  적전 적지 적지 흑전 106.3  74.4 (16.9) 9.2  
영업이익률 4.0  5.4  (73.0) (19.1) (10.2) 5.2  7.0  9.0 7.0  7.1  

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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연도별 월평균 영화 박스오피스 

 

주: 2026년은 1월~9월 평균 

자료: KOBIS, 신한투자증권 

 

연도별 월평균 영화 관람객수 

 

주: 2026년은 1월~9월 평균 

자료: KOBIS, 신한투자증권 

 

연도별 평균 영화티켓가격 

 

자료: KOBIS, 신한투자증권 
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국내 vs. 해외/4D/ONS 영업손익 추이 및 전망 

 

자료: KOBIS, 신한투자증권 

 

 

CJ CGV 국내 관람객 점유율 

 

자료: KOBIS, 회사자료, 신한투자증권 

글로벌 멀티플렉스 EV/EBITDA 비교 

구분 기업 18 19 25 26F 27F 

북미 
극장사업자 

Cinemark holdings 8.94 7.19 6.61 7.70 7.55 
AMC Entertainment holdings 7.77 7.27 7.49 8.08 7.83 
Marcus Corporation 9.26 8.94 7.12 8.06 7.64 
Cineplex 8.39 10.16 9.15 7.80 7.33 

북미 극장사업자 평균 8.59 8.39 7.59 7.91 7.59 

기술사업자 IMAX 11.10 8.99 14.82 15.33 14.39 

아시아 
CJ CGV 8.63 7.69 7.80 7.47 7.32 
IMAX CHINA HOLDING 11.95 8.81 3.49 - - 

전체 평균  9.33 8.43 8.01 8.91 8.52 

자료: Bloomberg, 신한투자증권 
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2026년 주요 영화 

구분 콘텐츠명 개봉일 
(월/일) 배급사 감독 주연 누적관객수 

(백만명) 

한국 

왕과 사는 남자 2/4 쇼박스 장항준 유해진, 박지훈 16.9 

휴민트 2/11 NEW 류승완 조인성, 박정민 
박해준, 신세경 2.0 

살목지 4/8 쇼박스 이상민 김혜윤, 이종원 3.2 
군체 5/21 쇼박스 연상호 전지현, 구교환, 지창욱 6.0 

와일드 씽 6/3 롯데엔터테인먼트 손재곤 강동원, 엄태구 
오정세, 박지현 1.3 

눈동자 6/24 바이포엠스튜디오 염지호 신민아, 김남희 1.5 
호프 7/15 플러스엠 나홍진 황정민, 조인성, 정호연 4.6 
사랑의 하츄핑: 고래보석의 전설 8/5 바이포엠스튜디오 김수훈 - 0.9 
인턴 9/16 워너브러더스 김도영 최민식, 한소희 0.9 
암살자(들) 9/23 하이브미디어코프 허진호 이민호, 유해진, 박해일 3.3 

타짜: 벨제붑의 노래 9/23 CJ ENM 최국희 변요한, 노재원 
미요시 아야카 2.0 

실낙원 10/21 CJ ENM 연상호 김현주, 배현성 0.04 

피그 빌리지 미정 플러스엠  
엔터테인먼트 이상용 마동석, 마이클 루커 

콜린 우델 미개봉 

할리 
우드 

프로젝트 헤일메리 3/18 소니픽쳐스 필 로드 
크리스토퍼 밀러 

라이언 고슬링 
산드라 휠러 2.9 

슈퍼 마리오 갤럭시 무비 4/29 유니버설픽쳐스 아론 호바스 크리스 프랫 
안야 조이, 잭 블랙 1.6 

악마는 프라다를 입는다 2 4/29 월트디즈니 데이빗 프랭클 메릴 스트립, 앤 해서웨이 
에밀리 블런트 1.6 

마이클 5/13 유니버설픽쳐스 안톤 후쿠아 자파 잭슨, 콜먼 도밍고 1.6 

토이 스토리 5 6/17 월트디즈니 앤드류 스탠튼 톰 행크스 
팀 알렌, 조안 쿠삭 2.9 

모아나 (실사) 7/8 월트디즈니 토마스 케일 캐서린 라가아이아 
드웨인 존슨 1.0 

스파이더맨: 브랜드 뉴 데이 7/29 소니픽쳐스 데스틴 다니엘  
크리튼 톰 홀랜드, 젠데이아 9.1 

오디세이 8/5 유니버설픽쳐스 크리스토퍼 놀란 맷 데이먼 
톰 홀랜드, 앤 해서웨이 12.3 

디거 10/3 워너브러더스 알레한드로  
곤잘레스 이냐리투 톰 크루즈, 산드라 휠러 0.1 

헝거게임: 50번째 추첨의 날 11/18 누리픽쳐스 프랜시스 로렌스 조셉 자다 
엘르 패닝, 랄프 파인즈 미개봉 

어벤져스: 둠스데이 12/16 월트디즈니 안소니 루소 
조 루소 

로버트 다우니 주니어 
크리스 헴스워스 미개봉 

듄: 파트3 12월 중 워너브러더스 드니 빌뇌브 티모시 샬라메 
젠데이아, 로버트 패틴슨 미개봉 

일본 극장판 치이카와: 인어 섬의 비밀 9/30 CJ ENM 오이카와 케이 - 1.9 

자료: KOBIS, 신한투자증권 

주: 관객수는 10/22 기준 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 3,997.0 4,122.6 4,144.6 4,087.6 3,948.6 
유동자산 778.9 1,162.5 1,316.9 1,363.8 1,288.4 
현금및현금성자산 230.9 510.7 589.4 592.8 471.2 
매출채권 292.8 270.9 309.5 328.0 347.7 
재고자산 21.3 21.4 23.5 24.9 26.4 
비유동자산 3,218.1 2,960.1 2,827.8 2,723.8 2,660.2 
유형자산 812.3 786.2 631.7 512.4 432.9 
무형자산 576.1 534.9 536.7 538.3 539.8 
투자자산 257.8 251.7 272.0 285.6 300.1 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 3,420.3 3,472.3 3,470.9 3,370.6 3,163.7 
유동부채 1,703.2 1,757.9 1,742.6 1,633.0 1,527.0 
단기차입금 564.1 670.2 570.2 400.2 230.2 
매입채무 144.3 154.5 164.0 173.9 184.3 
유동성장기부채 279.5 165.8 165.8 165.8 165.8 
비유동부채 1,717.1 1,714.4 1,728.3 1,737.6 1,636.7 
사채 0.0 189.5 189.5 189.5 189.5 
장기차입금(장기금융부채 포함) 1,570.9 1,383.2 1,383.2 1,383.2 1,272.3 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 576.7 650.3 673.7 717.0 784.9 
자본금 82.8 82.8 82.8 82.8 82.8 
자본잉여금 1,335.6 1,335.6 1,335.6 1,335.6 1,335.6 
기타자본 710.3 751.0 751.0 751.0 751.0 
기타포괄이익누계액 (18.6) (19.5) 0.5 20.5 40.5 
이익잉여금 (1,418.4) (1,579.7) (1,576.4) (1,554.3) (1,508.8) 

지배주주지분 691.6 570.2 593.4 635.5 701.0 
비지배주주지분 (114.9) 80.1 80.3 81.5 83.9 

*총차입금 2,551.7 2,559.3 2,474.1 2,314.0 2,043.6 
*순차입금(순현금) 2,265.1 1,892.9 1,713.9 1,540.3 1,380.8 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 190.8 214.9 307.2 294.5 280.0 
당기순이익 (175.5) (143.4) 3.4 23.3 47.9 
유형자산상각비 258.8 260.0 244.5 209.3 169.5 
무형자산상각비 20.3 24.8 18.2 18.4 18.5 
외화환산손실(이익) (9.4) 5.3 0.0 0.0 0.0 
자산처분손실(이익) (1.6) 6.1 6.1 6.1 6.1 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) 2.2 2.4 0.3 0.3 0.3 
운전자본변동 (45.1) 2.3 23.2 26.4 28.0 
(법인세납부) (6.4) (5.0) (0.1) (0.7) (2.0) 
기타 147.5 62.4 11.6 11.4 11.7 

투자활동으로인한현금흐름 (230.7) (196.6) (123.5) (111.9) (113.3) 
유형자산증가(CAPEX) (40.9) (87.0) (70.0) (70.0) (70.0) 
유형자산감소 0.2 0.9 0.0 0.0 0.0 
무형자산감소(증가) (29.7) (16.5) (20.0) (20.0) (20.0) 
투자자산감소(증가) 141.7 79.9 (20.3) (13.6) (14.5) 
기타 (302.0) (173.9) (13.2) (8.3) (8.8) 

FCF 355.2 341.0 318.7 319.6 296.3 
재무활동으로인한현금흐름 79.0 252.6 (98.7) (172.9) (282.0) 
차입금증가(감소) 299.0 158.4 (85.2) (160.1) (270.3) 
자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (19.1) 0.0 0.0 0.0 0.0 
기타 (200.9) 94.2 (13.5) (12.8) (11.7) 
기타현금흐름 (0.7) (0.6) 0.0 0.0 0.0 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 1.9 9.6 0.0 0.0 0.0 
현금증가(감소) 40.4 279.8 78.7 3.4 (121.6) 
기초현금 190.5 230.9 510.7 589.4 592.8 
기말현금 230.9 510.7 589.4 592.8 471.2 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 1,957.9 2,275.4 2,498.4 2,648.3 2,807.2 
증감률 (%) 26.7 16.2 9.8 6.0 6.0 

매출원가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
매출총이익 1,957.9 2,275.4 2,498.4 2,648.3 2,807.2 
매출총이익률 (%) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

판매관리비 1,882.0 2,179.2 2,366.9 2,492.1 2,633.1 
영업이익 75.9 96.2 131.5 156.1 174.0 
증감률 (%) 54.8 26.7 36.6 18.8 11.5 
영업이익률 (%) 3.9 4.2 5.3 5.9 6.2 
영업외손익 (239.6) (231.8) (129.3) (133.5) (125.5) 
금융손익 (185.3) (162.7) (127.8) (130.0) (122.0) 
기타영업외손익 (52.4) (66.9) 0.5 (1.5) (1.5) 
종속 및 관계기업관련손익 (1.8) (2.1) (2.0) (2.0) (2.0) 

세전계속사업이익 (163.6) (135.5) 2.1 22.6 48.5 
법인세비용 3.3 9.2 0.1 0.7 2.0 
계속사업이익 (167.0) (144.7) 2.1 21.9 46.6 
중단사업이익 (8.5) 1.3 1.4 1.4 1.4 

당기순이익 (175.5) (143.4) 3.4 23.3 47.9 
증감률 (%) 적지 적지 흑전 586.7 106.1 
순이익률 (%) (9.0) (6.3) 0.1 0.9 1.7 
(지배주주)당기순이익 (171.0) (143.8) 3.2 22.1 45.5 
(비지배주주)당기순이익 (4.4) 0.4 0.2 1.2 2.4 
총포괄이익 (151.8) (150.0) 23.4 43.3 67.9 

(지배주주)총포괄이익 (155.6) (146.3) 22.8 42.2 66.3 
(비지배주주)총포괄이익 3.9 (3.6) 0.6 1.0 1.6 

EBITDA 355.0 380.9 394.1 383.8 362.1 
증감률 (%) 2.1 7.3 3.5 (2.6) (5.7) 
EBITDA 이익률 (%) 18.1 16.7 15.8 14.5 12.9 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (당기순이익, 원) (1,193) (866) 20 140 289 
EPS (지배순이익, 원) (1,163) (868) 19 133 275 
BPS (자본총계, 원) 3,483 3,928 4,069 4,330 4,740 
BPS (지배지분, 원) 4,177 3,444 3,584 3,838 4,234 
DPS (원) 0 0 0 0 0 
PER (당기순이익, 배) - - 246.0 35.8 17.4 
PER (지배순이익, 배) - - 258.9 37.7 18.3 
PBR (자본총계, 배) 1.5 1.5 1.2 1.2 1.1 
PBR (지배지분, 배) 1.3 1.7 1.4 1.3 1.2 
EV/EBITDA (배) 8.5 7.8 6.7 6.4 6.3 
배당성향 (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당수익률 (%) - - - - - 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 18.1 16.7 15.8 14.5 12.9 
영업이익률 (%) 3.9 4.2 5.3 5.9 6.2 
순이익률 (%) (9.0) (6.3) 0.1 0.9 1.7 
ROA (%) (4.9) (3.5) 0.1 0.6 1.2 
ROE (지배순이익, %) (30.7) (22.8) 0.6 3.6 6.8 
ROIC (%) 5.7 10.5 12.1 16.5 20.6 

안정성      
부채비율 (%) 593.0 533.9 515.2 470.1 403.1 
순차입금비율 (%) 392.7 291.1 254.4 214.8 175.9 
현금비율 (%) 13.6 29.1 33.8 36.3 30.9 
이자보상배율 (배) 0.5 0.6 0.8 1.0 1.2 

활동성      
순운전자본회전율 (회) (17.0) (14.6) (14.2) (14.7) (14.7) 
재고자산회수기간 (일) 3.8 3.4 3.3 3.3 3.3 
매출채권회수기간 (일) 42.2 45.2 42.4 43.9 43.9 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 지인해) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 10월 23일 기준) 

매수 (매수) 95.29% Trading BUY (중립) 2.17% 중립 (중립) 2.54% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


