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Revision  

실적추정치 유지 

Valuation 하향 
  
시가총액 1,743.1 십억원 

발행주식수(유동비율) 28.0 백만주(59.4%) 

52 주 최고가/최저가 132,200 원/57,700 원 

일평균 거래액 (60 일) 10,623 백만원 

외국인 지분율 12.5% 

주요주주 (%) 

풍산홀딩스 외 4 인 38.0 

국민연금공단 8.2 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 (18.3) (0.3) (53.0) (41.7) 

상대 (2.5) 30.7 (69.0) (54.8) 
 

주가 

 
 

ESG 컨센서스 
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12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 (십억원) 4,554.4 5,048.6 6,132.1 6,477.2 6,678.0 
영업이익 (십억원) 323.8 297.4 423.3 378.4 438.3 
순이익 (십억원) 236.0 147.2 296.9 244.9 292.7 

ROE (%) 11.3 6.5 12.4 9.4 10.5 
배당수익률 (%) 5.2 1.6 4.3 4.3 4.3 

PER (배) 5.9 20.3 5.9 7.1 6.0 
PBR (배) 0.6 1.3 0.7 0.7 0.6 
EV/EBITDA (배) 4.5 9.9 5.6 6.0 5.2 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

 

 

✓ 투자판단 매수 (유지)  ✓ 목표주가 110,000원 (하향) 

✓ 상승여력 78.3%  ✓ 현재주가 (10월 15일) 61,700원 

 

신한생각 단기 실적 개선보다 더 중요한 것들은 무엇인가 

  
방산 부문에서 반복되는 일회성 이슈와 자본배분 관련 불확실성 해소 필요 

3Q Preview: 메탈게인 축소와 방산 납기 지연에 따른 실적 부진 예상 

3분기 영업이익 928억원(-25.9% QoQ, 이하 QoQ)으로 시장 기대치

(1,064억원) 하회 전망. 신동 판매량은 4.4만톤(-7.0%) 예상. 구리 가격 

상승에도 원화 강세와 원가 반영 시차로 메탈게인(Metal Gain)이 1Q 700

억원, 2Q 500억원에서 3Q 100억원대로 급감할 전망  

방산 매출액은 3,533억원으로 4천억원대의 기존 가이던스를 하회할 전망. 

내수는 수락시험 지연과 한화에어로스페이스 사고에 따른 추진제∙화약류 

공급 차질, 수출은 선적 지연이 실적 부진의 주요 원인. 방산 영업이익은 

530억원(영업이익률 15%)으로 추정. 폴란드향 대구경탄과 미국향 소구경

탄 등 고마진 수출 물량이 외형 부진을 일부 방어할 전망 

4분기 영업이익 1,151억원(+24.0% QoQ) 전망. 신동 판매량은 4.7~4.8만

톤으로 회복하겠으나 메탈게인 축소와 원화 강세 부담으로 신동 영업이익

은 281억원(+3.7%) 예상. 방산은 3분기 선적 이연 물량 반영 효과로 780

억원(+47.2%)의 영업이익 달성 기대. 2026년 방산 매출은 1.2조원(+2.7% 

YoY)으로 당초 목표치인 1.37조원 달성은 어려울 전망 

Valuation & Risk: 메탈게인 효과와 방산 성장 없이도 9% ROE 달성 가능 

투자의견 매수 유지. 목표주가는 신동/방산 Peer를 국내에서 해외로 확장

하는 과정에서 발생한 목표 밸류에이션 하락을 반영해 11만원(-15.4%)으

로 하향 조정. 정상화된 수익성 고려 시 현재는 저평가 구간 

풍산 (103140)  

  

메탈게인 이후의 숙제  
 2026 년 10 월 16 일 
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풍산 2026년 3분기 실적 전망 

(십억원, %) 3Q26F 2Q26 % QoQ 3Q25 % YoY 컨센서스 차이 (%) 

매출액 1,592.8  1,470.3  8.3  1,174.2  35.6  1,614.5  (1.3) 
영업이익 92.8  125.2  (25.9) 42.6  117.8  106.4  (12.8) 
순이익 59.9  82.5  (27.4) 32.6  83.7  68.3  (12.3) 

영업이익률 5.8  8.5   3.6   6.6   
순이익률 3.8  5.6   2.8   4.2   

자료: 에프앤가이드, 신한투자증권 

풍산 분기별 영업 실적 추이 및 전망 

(단위: 십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 1Q27F 2Q27F 3Q27F 4Q27F 

매출액 1,155.9  1,294.0  1,174.2  1,424.5  1,270.9  1,470.3  1,592.8  1,798.1  1,459.9  1,565.1  1,575.9  1,876.3  
풍산 826.4  1,014.0  871.4  1,137.3  968.8  1,122.3  1,247.6  1,470.5  1,105.6  1,216.0  1,243.0  1,542.1  

신동 622.8  668.5  644.5  726.4  812.1  933.6  894.3  950.8  912.1  938.2  876.9  925.1  
방산 203.6  345.4  226.8  410.9  156.7  188.6  353.3  519.7  193.6  277.8  366.1  617.0  

내수 118.3  147.7  113.5  241.7  72.0  59.2  166.1  329.0  106.4  110.2  196.9  404.5  
수출 85.3  197.7  113.3  169.2  84.7  129.4  187.2  190.7  87.2  167.6  169.2  212.5  

PMX   212.3  210.8  172.3  191.4  224.0  242.3  232.3  221.6  238.4  234.9  223.7  225.9  
Siam Poongsan 88.6  79.9  78.9  79.7  94.4  109.6  102.9  96.1  105.8  104.3  99.2  98.3  

신동 출하량 (천톤) 44.4  47.0  45.4  46.5  43.9  47.3  44.2  47.5  45.5  47.5  45.0  47.0  
신동 ASP (백만원/톤) 16.7  17.1  14.2  13.6  14.6  15.4  14.0  13.5  14.5  14.5  14.0  14.0  

영업이익 69.7  93.6  42.6  91.5  90.2  125.2  92.8  115.1  62.0  83.5  96.7  136.2  
지배주주순이익 41.6  64.2  32.6  8.8  78.0  82.5  59.9  76.5  36.8  52.9  62.8  92.4  

영업이익률 (%) 6.0  7.2  3.6  6.4  7.1  8.5  5.8  6.4  4.2  5.3  6.1  7.3  
순이익률 (%) 3.6  5.0  2.8  0.6  6.1  5.6  3.8  4.3  2.5  3.4  4.0  4.9  

% QoQ             
매출액 (5.9) 11.9  (9.3) 21.3  (10.8) 15.7  8.3  12.9  (18.8) 7.2  0.7  19.1  
영업이익 105.6  34.3  (54.5) 114.8  (1.4) 38.8  (25.9) 24.0  (46.1) 34.7  15.8  40.8  

% YoY             
매출액 20.0  4.9  4.0  16.0  9.9  13.6  35.6  26.2  14.9  6.4  (1.1) 4.3  
영업이익 28.6  (42.0) (42.7) 169.9  29.4  33.8  117.8  25.8  (31.3) (33.3) 4.2  18.3  

자료: 회사 자료, 신한투자증권 추정 

풍산 실적 추정 변경 사항 

12월 결산 신규 추정 이전 추정 변화율(%) 

(십억원) 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

매출액 6,132.1 6,477.2 6,158.6 6,483.1 (0.4) (0.1) 

영업이익 423.3 378.4 429.2 391.4 (1.4) (3.3) 

세전이익 421.5 378.8 380.1 317.2 10.9  19.4  

순이익 296.9 244.9 283.0 223.7 4.9  9.5  

자료: 회사 자료, 에프앤가이드, 신한투자증권 추정 
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풍산 12개월 선행 PER 밴드  풍산 12개월 선행 PBR 밴드 
 

 

 

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권  자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권 

 

풍산 연간 영업 실적 추이 및 전망 

(단위: 십억원) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 

구리가격 (달러/톤) 4,875.2  6,179.3  6,532.2  6,017.6  6,181.9  9,306.6  8,838.3  8,503.4  9,174.5  9,969.1  13,618.0  14,420.0  

매출액 2,831.8  2,945.0  2,774.5  2,451.3  2,593.6  3,509.5  4,373.0  4,125.3  4,554.4  5,048.6  6,132.1 6,477.2 
풍산 2,034.5  2,257.3  2,162.5  1,880.8  1,944.4  2,556.0  3,257.2  3,100.6  3,502.6  3,849.1  4,809.2 5,106.7 

신동 1,210.7  1,478.1  1,453.9  1,266.8  1,226.5  1,803.7  2,343.3  2,101.3  2,313.7  2,650.6  3,590.8 3,652.3 
방산 810.7  836.6  700.2  587.3  707.4  740.0  900.9  989.6  1,179.1  1,186.7  1,218.3 1,454.5 

내수 517.8  517.2  518.6  470.4  467.9  370.5  385.9  497.4  481.9  621.2  626.3 818.0 
수출 292.8  319.4  181.7  116.9  239.6  369.5  515.0  492.2  697.2  565.5  592.0 636.5 

영업이익 217.8  241.1  107.5  41.1  121.2  314.1  231.6  230.1  323.8  297.4  423.3  378.4  
지배주주순이익 137.6  150.6  62.0  17.6  71.9  243.3  175.1  156.4  236.0  147.2  296.9  244.9  

영업이익률 (%) 7.7  8.2  3.9  1.7  4.7  9.0  5.3  5.6  7.1  5.9  6.9  5.8  
순이익률 (%) 4.9  5.1  2.2  0.7  2.8  6.9  4.0  3.8  5.2  2.9  4.8  3.8  

자료: 회사 자료, 신한투자증권 추정 

풍산 목표주가 산정 

항목 내용 비고 

신동 부문 12M Forward EBITDA (십억원)  149.9   

목표 EV/EBITDA (배)  9.7   

A: 신동 부문 Enterprise Value (십억원)  1,447.9   

방산 부문 12M Forward EBITDA (십억원)  252.5   

방산관련 업체 12M Forward EV/EBITDA (배)  11.2  국내 주요 방산 3사 + 해외 7개사(탄약∙무기체계 관련 사업 영위)  

B: 방산 부문 Enterprise Value (십억원)  2,821.1   

C: 순차입금 (십억원) 1,213.6  

D: 적정가치 (십억원)  3,055.3  =  A  +  B  - C 

E: 발행주식수 (백만주)  28.0   

적정주가 (원)  109,026  = D / E 

목표주가 (원) 110,000  이전 목표주가 130,000원 

자료: 신한투자증권 
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동 가격 및 재고  글로벌 전기동 수급 밸런스 추이 및 전망 
 

 

 

자료: Bloomberg, 신한투자증권  자료: ICSG, 신한투자증권 / 주: 값이 클수록 공급 과잉 

글로벌 신동 기업 Valuation 

(십억원, 배, %) 시가총액 
PER PBR ROE EV/EBITDA 

25 26F 27F 25 26F 27F 25 26F 27F 25 26F 27F 

풍산 한국 1,743  19.9  6.0  6.3  1.27  0.69  0.63  8.7  12.0  10.3  9.7  5.4  5.6  

JX Advanced Metals 일본 25,262  12.1  27.6  16.1  1.34  4.12  3.65  22.2  16.5  23.6  12.3  15.1  10.1  
Mueller Industries 미국 18,063  18.8  14.3  13.4  4.09  - - 26.3  - - 12.1  9.7  9.2  
Aurubis 독일 10,500  8.6  17.0  14.6  0.92  1.13  1.09  18.3  8.2  8.2  5.9  9.6  8.7  
Zhejiang Hailiang 중국 6,480  26.9  17.4  11.4  1.66  1.77  1.56  5.6  10.1  13.9  19.8  13.3  9.5  
Mitsubishi Materials 일본 5,093  9.4  27.2  5.5  0.47  0.87  0.73  13.4  3.2  13.1  10.1  12.0  6.7  
Ningbo Jintian Copper 중국 3,493  21.6  17.1  12.9  1.80  - - 8.6  - - 16.1  14.3  11.8  
Ningbo Boway Alloy 중국 3,071  142.5  18.3  14.3  2.10  1.64  1.49  (1.7) 8.7  10.5  15.6  10.7  9.1  
ElvalHalcor 그리스 2,227  13.6  11.1  10.1  1.30  0.94  0.96  14.0  7.7  7.9  9.1  7.7  7.2  
KME Group 이탈리아 403  - - - 1.70  - - (74.6) - - - - - 

평균   31.7  18.8  12.3  1.71  1.75  1.58  3.6  9.1  12.9  12.6  11.5  9.0  

자료: Bloomberg, 신한투자증권 / 주: Bloomberg 컨센서스 기준 

글로벌 방산 기업 Valuation 

(십억원, 배, %) 시가총액 
PER PBR ROE EV/EBITDA 

25 26F 27F 25 26F 27F 25 26F 27F 25 26F 27F 

풍산 한국 1,743  19.9  6.0  6.3  1.27  0.69  0.63  8.7  12.0  10.3  9.7  5.4  5.6  

한화에어로스페이스 한국 42,488  33.4  18.2  14.3  5.06  3.50  2.92  23.0  21.7  22.6  15.4  10.2  8.4  
LIG디펜스앤에어로스페이스 한국 12,100  36.6  32.4  22.9  6.48  6.75  5.49  19.5  23.0  26.0  22.8  22.3  16.9  
현대로템 한국 10,019  26.8  11.7  9.2  6.69  2.58  2.05  26.5  24.6  24.5  18.2  6.7  5.3  
SNT모티브 한국 646  11.8  6.8  5.7  0.81  0.57  0.52  8.2  9.0  9.6  2.8  1.8  1.6  
General Dynamics 미국 121,712  21.8  19.7  18.0  3.55  3.23  3.04  17.8  17.3  17.5  14.9  13.7  12.7  
BAE Systems 영국 103,624  24.9  22.6  19.9  4.36  4.60  4.25  18.2  19.9  21.1  14.0  13.7  12.4  
Rheinmetall 독일 71,129  68.1  27.7  18.9  14.29  7.49  5.83  15.1  28.9  34.8  32.8  16.0  11.5  
ST Engineering 싱가포르 33,507  56.7  30.2  26.3  10.19  10.90  9.18  21.8  37.7  36.8  16.5  18.4  16.5  
Czechoslovak Group 네덜란드 22,126  - 13.4  10.8  - 3.98  3.15  34.6  40.6  33.0  - 8.1  6.8  
Colt 체코 3,299  20.6  20.6  18.4  1.97  1.70  1.67  15.1  11.5  11.7  10.5  10.7  9.7  
Olin 미국 2,303  - - 32.7  1.29  1.04  1.06  (10.7) (4.8) 2.7  8.5  7.8  6.2  

평균     33.4  20.3  17.9  5.47  4.21  3.56  17.2  20.9  21.8  15.6  11.8  9.8  

자료: Bloomberg, 신한투자증권 / 주: Bloomberg 컨센서스 기준 
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ESG Insight 

Analyst Comment 

◆ 동반성장 추진 위원회를 두어 협력사와 지속적인 상생협력을 추구한다.  

◆ 2018년부터 협력사 자금융통 지원을 위한 100억원 규모의 동반성장 펀드를 조성해 저금리로 제공하고 있다.  

◆ 기업 지배구조 및 기업 윤리 점수가 비교 기업 대비 높은 점수를 보인다. 

 

신한 ESG 컨센서스 분포  ESG 컨센서스 업종 대비 점수 차 
 

 

 

자료: 신한투자증권  자료: 신한투자증권 

 

Key Chart 

E(환경) 세부항목별 점수 및 업종평균  S(사회) 세부항목별 점수 및 업종평균 
 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기

준 
 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기

준 
 

G(지배구조) 세부항목별 점수 및 업종평균  배당성향 및 자사주 매입/소각 비율 
 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기준  자료: 에프앤가이드, 신한투자증권 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 4,096.6 4,329.2 5,542.0 5,770.7 6,094.3 
유동자산 2,561.7 2,763.2 3,911.1 4,085.9 4,360.8 
현금및현금성자산 345.2 239.1 208.4 222.2 252.7 
매출채권 602.4 797.1 1,014.7 1,058.8 1,125.8 
재고자산 1,458.7 1,623.4 2,537.6 2,648.0 2,815.5 
비유동자산 1,534.9 1,566.0 1,630.9 1,684.9 1,733.5 
유형자산 1,308.9 1,387.1 1,441.1 1,494.8 1,542.9 
무형자산 12.6 18.1 18.0 17.6 17.1 
투자자산 48.2 20.6 26.5 27.2 28.3 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 1,897.3 2,031.1 3,034.7 3,092.4 3,197.0 
유동부채 1,358.5 1,450.3 2,272.7 2,335.3 2,426.5 
단기차입금 392.8 535.4 768.0 771.4 771.4 
매입채무 185.3 157.9 226.7 236.6 251.5 
유동성장기부채 196.0 115.3 122.7 121.8 121.8 
비유동부채 538.8 580.8 762.0 757.1 770.5 
사채 149.6 279.4 382.5 373.8 373.8 
장기차입금(장기금융부채 포함) 95.2 146.2 177.4 172.3 172.3 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 2,199.3 2,298.1 2,507.3 2,678.3 2,897.3 
자본금 140.1 140.1 140.1 140.1 140.1 
자본잉여금 494.5 494.5 494.5 494.5 494.5 
기타자본 (22.6) (22.6) (22.6) (22.6) (22.6) 
기타포괄이익누계액 96.6 93.9 119.2 119.2 119.2 
이익잉여금 1,490.7 1,592.2 1,776.1 1,947.1 2,166.1 

지배주주지분 2,199.3 2,298.1 2,507.3 2,678.3 2,897.3 
비지배주주지분 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

*총차입금 841.7 1,099.6 1,460.3 1,449.5 1,450.2 
*순차입금(순현금) 475.5 845.1 1,232.6 1,207.3 1,176.2 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 39.9 (168.5) (189.9) 268.4 275.2 
당기순이익 236.0 147.2 296.9 244.8 292.7 
유형자산상각비 89.0 89.8 106.3 115.2 121.6 
무형자산상각비 0.6 0.5 0.5 0.5 0.4 
외화환산손실(이익) (14.6) (2.2) (12.3) 0.0 0.0 
자산처분손실(이익) (0.2) 0.3 (0.3) (0.3) (0.3) 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) (0.1) (1.0) (0.8) 0.0 0.0 
운전자본변동 (343.1) (397.3) (585.1) (91.7) (139.2) 
(법인세납부) (45.2) (92.5) (78.7) (81.6) (97.6) 
기타 117.5 86.7 83.6 81.5 97.6 

투자활동으로인한현금흐름 (216.8) (177.4) (205.2) (170.5) (171.9) 
유형자산증가(CAPEX) (195.9) (184.7) (161.0) (168.9) (169.6) 
유형자산감소 1.0 5.4 0.3 0.0 0.0 
무형자산감소(증가) (0.0) (5.6) 0.2 0.0 0.0 
투자자산감소(증가) 8.9 7.4 (3.0) (0.7) (1.1) 
기타 (30.8) 0.1 (41.7) (0.9) (1.2) 

FCF (371.5) (207.2) (305.3) 143.1 141.8 
재무활동으로인한현금흐름 89.9 278.5 390.6 (84.5) (73.1) 
차입금증가(감소) 92.6 281.2 391.6 (10.7) 0.6 
자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 0.0 0.0 0.0 (73.7) (73.7) 
기타 (2.7) (2.7) (1.0) (0.1) 0.0 
기타현금흐름 0.0 0.0 0.1 0.3 0.3 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 24.3 (38.8) (26.3) 0.0 0.0 
현금증가(감소) (62.7) (106.1) (30.7) 13.8 30.5 
기초현금 407.9 345.2 239.1 208.4 222.2 
기말현금 345.2 239.1 208.4 222.2 252.6 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 4,554.4 5,048.6 6,132.1 6,477.2 6,678.0 
증감률 (%) 10.4 10.9 21.5 5.6 3.1 

매출원가 3,938.5 4,473.8 5,418.1 5,817.8 5,949.9 
매출총이익 615.9 574.8 714.1 659.4 728.1 
매출총이익률 (%) 13.5 11.4 11.6 10.2 10.9 

판매관리비 292.1 277.3 290.8 281.0 289.8 
영업이익 323.8 297.4 423.3 378.4 438.3 
증감률 (%) 41.6 (8.1) 42.3 (10.6) 15.8 
영업이익률 (%) 7.1 5.9 6.9 5.8 6.6 
영업외손익 (5.5) (61.9) (55.3) (88.0) (87.5) 
금융손익 (28.4) (31.1) (38.8) (36.3) (34.7) 
기타영업외손익 22.8 (31.8) (17.5) (52.4) (53.5) 
종속 및 관계기업관련손익 0.1 1.0 1.0 0.7 0.7 

세전계속사업이익 318.3 235.5 421.5 378.8 443.8 
법인세비용 82.3 88.4 95.1 81.6 97.6 
계속사업이익 236.0 147.2 296.9 244.8 292.7 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 236.0 147.2 296.9 244.8 292.7 
증감률 (%) 50.9 (37.7) 101.8 (17.5) 19.6 
순이익률 (%) 5.2 2.9 4.8 3.8 4.4 
(지배주주)당기순이익 236.0 147.2 296.9 244.9 292.7 
(비지배주주)당기순이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
총포괄이익 266.1 169.8 329.5 244.8 292.7 

(지배주주)총포괄이익 266.1 169.8 329.5 244.8 292.7 
(비지배주주)총포괄이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

EBITDA 413.4 387.7 530.0 494.0 560.3 
증감률 (%) 29.5 (6.2) 36.7 (6.8) 13.4 
EBITDA 이익률 (%) 9.1 7.7 8.6 7.6 8.4 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (당기순이익, 원) 8,423 5,251 10,595 8,735 10,445 
EPS (지배순이익, 원) 8,423 5,251 10,594 8,739 10,445 
BPS (자본총계, 원) 78,478 82,005 89,467 95,571 103,385 
BPS (지배지분, 원) 78,478 82,005 89,467 95,571 103,385 
DPS (원) 2,600 1,700 2,700 2,700 2,700 
PER (당기순이익, 배) 5.9 20.3 5.9 7.1 6.0 
PER (지배순이익, 배) 5.9 20.3 5.9 7.1 6.0 
PBR (자본총계, 배) 0.6 1.3 0.7 0.7 0.6 
PBR (지배지분, 배) 0.6 1.3 0.7 0.7 0.6 
EV/EBITDA (배) 4.5 9.9 5.6 6.0 5.2 
배당성향 (%) 30.1 31.6 24.8 30.1 25.2 
배당수익률 (%) 5.2 1.6 4.3 4.3 4.3 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 9.1 7.7 8.6 7.6 8.4 
영업이익률 (%) 7.1 5.9 6.9 5.8 6.6 
순이익률 (%) 5.2 2.9 4.8 3.8 4.4 
ROA (%) 6.1 3.5 6.0 4.3 4.9 
ROE (지배순이익, %) 11.3 6.5 12.4 9.4 10.5 
ROIC (%) 9.5 7.3 10.0 7.8 8.6 

안정성      
부채비율 (%) 86.3 88.4 121.0 115.5 110.3 
순차입금비율 (%) 21.6 36.8 49.2 45.1 40.6 
현금비율 (%) 25.4 16.5 9.2 9.5 10.4 
이자보상배율 (배) 8.6 8.0 9.6 8.0 8.6 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 3.9 3.2 3.0 2.7 2.7 
재고자산회수기간 (일) 107.6 111.4 123.8 146.1 149.3 
매출채권회수기간 (일) 44.9 50.6 53.9 58.4 59.7 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 



 

 

   

 COMPANY REPORT  I  풍산 2026년 10월 16일 

 

  7  I  
 

투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 박광래) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 10월 14일 기준) 

매수 (매수) 94.51% Trading BUY (중립) 2.20% 중립 (중립) 3.30% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


