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Revision  

실적추정치 유지 

Valuation 유지 
  
시가총액 2,742.9 십억원 

발행주식수(유동비율) 15.1 백만주(51.9%) 

52 주 최고가/최저가 246,500 원/174,200 원 

일평균 거래액 (60 일) 11,243 백만원 

외국인 지분율 12.1% 

주요주주 (%) 

CJ 외 7 인 45.5 

국민연금공단 8.1 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 0.7 (2.0) (21.3) (12.0) 

상대 12.0 11.8 (53.3) (36.9) 
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12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 (십억원) 27,239.7 27,342.6 29,123.7 30,551.9 32,106.2 
영업이익 (십억원) 1,452.1 1,233.6 1,149.5 1,302.1 1,405.6 
순이익 (십억원) 132.3 (571.5) 241.4 357.7 420.4 

ROE (%) 1.8 (7.7) 3.4 4.8 5.4 
배당수익률 (%) 2.3 2.9 3.3 3.3 3.3 

PER (배) 33.7 - 12.8 8.5 7.2 
PBR (배) 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 
EV/EBITDA (배) 6.2 6.4 6.5 6.0 5.6 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

 

✓ 투자판단 매수 (유지)  ✓ 목표주가 260,000원 (유지) 

✓ 상승여력 43.5%  ✓ 현재주가 (10월 14일) 181,200원 

 

신한생각 유가 상승이 만드는 새로운 에너지 구조의 수혜 

  
중국발 공급 증가와 경쟁 심화로 바이오 실적 부진 장기화되며 주가 약세. 

다만 유가 및 곡물 가격 상승으로 시황이 회복되며 전사 영업이익 개선의 

핵심 동력으로 작용. 하반기 바이오 업황 정상화에 따른 이익 레버리지 확

대 주목. 이외에 사업 재편 등 재무구조 개선을 위한 빠른 실행력 요구 

3Q26 Preview: 쉽지 않은 식품, 바이오 부진 탈피에 위안 

3Q26 매출과 영업이익은 7조 3,194억원(-1.6%, 이하 YoY), 3,088억원(-

10.9%) 기록, 컨센서스 6% 하회 예상. CJ대한통운을 제외한 매출과 영업

이익은 4조 2,072억원(-8%), 1,935억원(+1.9%) 추정. 바이오 부진 국면 

통과하나, 원가 부담으로 식품이 예상 대비 더욱 부진. 4Q25부터 연결 손

익에서 제외된 생물자원 제외 시 매출과 영업이익은 +5.1%, +8.8% 

1) 식품 매출 +4%, 전반적인 소비심리 부진과 원화 강세로 국내(+4%)와 

해외(+6%) 모두 아쉬운 외형 성장. 원가 부담으로 영업이익 -25%. 2) 바

이오 매출 +8%, 영업이익 +621%, 1Q26을 바닥으로 부진 탈피하는 모습. 

상반기에는 스페셜티 위주의 회복 부각, 하반기부터는 전반적인 사료용 아

미노산(라이신, 트립토판 등) 중심 회복 예상. 곡물가격 상승에 따른 판가 

상승, 미국과 브라질의 중국산 라이신 반덤핑 관세 부과 등의 변화가 동사

에 우호적으로 작용하며 바이오 이익 기여도 확대 기대 

Valuation & Risk: 결국은 글로벌 식품이 전사 밸류에이션 결정 

목표주가 260,000원(SOTP Valuation, 사업부문별 가치합산평가) 유지. 밸

류에이션(12개월 선행 주가수익비율 9배) 매력적. 바이오 사업이 전사 실

적 하방 지지, 향후 글로벌 식품 성장성이 중장기 밸류에이션 레벨 결정 
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 변경전 변경후 차이 

(십억원, %, %p) 3Q26F 2026F 2027F 3Q26F 2026F 2027F 3Q26F 2026F 2027F 

매출액 7,434 29,283 30,740 7,319 29,124 30,552 (1.5) (0.5) (0.6) 
영업이익 316 1,153 1,325 309 1,150 1,302 (2.3) (0.3) (1.7) 
순이익 128 364 533 146 376 503 14.1  3.5  (5.7) 

영업이익률 4.3 3.9 4.3 4.2 3.9 4.3    
순이익률 1.7 1.2 1.7 2.0 1.3 1.6    

자료: 신한투자증권 추정 

(십억원, %) 3Q26F 2Q26 %QoQ 3Q25 %YoY 컨센서스 %Gap 

매출액 7,319  7,362  (0.6)  7,440  (1.6)  7,449  (1.7) 
영업이익 309  258  19.9   347  (10.9)  330  (6.5) 
순이익 146  (4) 흑전 119  22.4   169  (13.7) 

영업이익률 4.2  3.5   4.7   4.4   
순이익률 2.0  (0.1)  1.6   2.3   

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

구분 적정가치 (십억원) 주당가치 (원) 비중 (%) 비고 

영업가치 (A) 10,664  665,533  256.6   

 식품 6,897  430,444  165.9  2027년 예상 EBITDA에 6배 적용 
(글로벌 피어 평균 30% 할인) 

 바이오  3,767  235,090  90.6  2027년 예상 EBITDA에 6배 적용 
(글로벌 피어 평균 30% 할인) 

비영업가치 (B) 593  37,028  14.3   
 시장성 있는 투자유가증권 471  29,403  11.3  2026년 10월 14일 시가 적용 후 30% 할인 
 시장성 없는 투자유가증권 26  1,653  0.6  2Q26말 장부가 적용 후 30% 할인 
 부동산 가치 96  5,972  2.3  투자부동산 장부가액을 50% 할인 

순현금(C) (7,101) (443,148) (170.8) 2027년 말 연결기준 예상, CJ대한통운 제외 

합계 (D=A+B+C) 4,157  259,413  100.0   

자료: 신한투자증권 
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자료: 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

 

 

 

자료: WIND, 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

 

 

 

자료: WIND, 신한투자증권  자료: 회사자료, 신한투자증권 

ㅇㄹㅇㄹㅇㄹ 

 

 

주: 2025,2026년은 
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자료: Bloomberg, 신한투자증권 

 

 

 

 1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 

2004 0.4  0.3  0.2  0.2  0.2  0.3  0.5  0.6  0.7  0.7  0.7  0.7  

2005 0.6  0.6  0.4  0.4  0.3  0.1  (0.1) (0.1) (0.1) (0.3) (0.6) (0.8) 

2006 (0.9) (0.8) (0.6) (0.4) (0.1) 0.0  0.1  0.3  0.5  0.8  0.9  0.9  

2007 0.7  0.2  (0.1) (0.3) (0.4) (0.5) (0.6) (0.8) (1.1) (1.3) (1.5) (1.6) 

2008 (1.6) (1.5) (1.3) (1.0) (0.8) (0.6) (0.4) (0.2) (0.2) (0.4) (0.6) (0.7) 

2009 (0.8) (0.8) (0.6) (0.3) 0.0  0.3  0.5  0.6  0.7  1.0  1.4  1.6  

2010 1.5  1.2  0.8  0.4  (0.2) (0.7) (1.0) (1.3) (1.6) (1.6) (1.6) (1.5) 

2011 (1.3) (1.0) (0.8) (0.6) (0.5) (0.4) (0.4) (0.6) (0.8) (1.0) (1.0) (0.9) 

2012 (0.7) (0.6) (0.5) (0.4) (0.2) 0.1  0.3  0.4  0.4  0.3  0.1  (0.1) 

2013 (0.3) (0.3) (0.2) (0.2) (0.3) (0.3) (0.4) (0.3) (0.2) (0.1) (0.1) (0.2) 

2014 (0.3) (0.3) (0.1) 0.2  0.3  0.2  0.1  0.1  0.3  0.5  0.7  0.8  

2015 0.7  0.6  0.7  0.8  1.0  1.3  1.6  1.9  2.2  2.5  2.6  2.8  

2016 2.6  2.3  1.7  1.0  0.5  0.0  (0.3) (0.5) (0.6) (0.6) (0.6) (0.5) 

2017 (0.2) 0.0  0.2  0.3  0.4  0.4  0.2  (0.1) (0.3) (0.6) (0.8) (0.9) 

2018 (0.8) (0.7) (0.6) (0.4) (0.1) 0.1  0.1  0.3  0.5  0.8  1.0  0.9  

2019 0.9  0.9  0.8  0.8  0.6  0.5  0.3  0.2  0.2  0.4  0.6  0.7  

2020 0.6  0.6  0.5  0.3  0.0  (0.2) (0.4) (0.5) (0.8) (1.1) (1.2) (1.1) 

2021 (0.9) (0.8) (0.7) (0.5) (0.4) (0.3) (0.3) (0.4) (0.6) (0.8) (0.9) (0.9) 

2022 (0.8) (0.8) (0.9) (1.0) (0.9) (0.8) (0.8) (0.9) (1.0) (0.9) (0.8) (0.7) 

2023 (0.5) (0.3) 0.0  0.3  0.6  0.8  1.1  1.4  1.6  1.8  2.0  2.1  

2024 1.9  1.6  1.3  0.8  0.5  0.2  0.1  (0.1) (0.2) (0.2) (0.3) (0.4) 

2025 (0.4) (0.2) (0.1) 0.0  0.0  0.0  (0.1) (0.3) (0.4) (0.5) (0.5) (0.5) 

2026 (0.4) (0.1) 0.1 0.5 0.9 1.4 1.8 2.2 2.2    

자료: Bloomberg, 신한투자증권 

주: 엘니뇨는 3개월 이동평균한 엘니뇨 감시구역의 해수면 온도가 평년보다 +0.5 이상으로 5개월 이상 지속되는 경우(라니냐 -0.5) 
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자료: Bloomberg, 신한투자증권  자료: Bloomberg, 신한투자증권 

 

 

 

 

 

자료: CJ제일제당, 신한투자증권  

주: 1Q26 기준 
 자료: CJ제일제당, 신한투자증권 

 

 

 

 

자료: USDA, 신한투자증권  

주: 26년 예상치 

 

 자료: USDA, 신한투자증권  

주: 26년 예상치 
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(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 2025 2026F 2027F 

매출액 6,706  6,720  7,440  5,457  7,111  7,362  7,319  7,331  27,343  29,124  30,552  
식품 2,925  2,687  2,984  2,926  3,038  2,844  3,105  3,085  11,522  12,072  12,757  

가공식품 2,494  2,210  2,501  2,495  2,652  2,382  2,631  2,662  9,699  10,327  10,995  
국내 1,006  841  1,045  882  1,097  875  1,087  909  3,774  3,967  4,129  
해외 1,488  1,369  1,455  1,612  1,556  1,507  1,544  1,753  5,925  6,360  6,866  

소재식품 431  478  483  432  386  462  474  423  1,823  1,745  1,763  

바이오 1,478  1,674  1,589  1,656  989  1,351  1,102  1,113  6,397  4,555  4,790  
바이오 936  1,118  1,019  1,050  989  1,351  1,102  1,113  4,123  4,555  4,790  
생물자원 543  555  569       2,274    

CJ대한통운 2,993  3,048  3,067  3,177  3,215  3,380  3,318  3,364  12,285  13,276  13,807  
조정 (689) (689) (200) (2,302) (131) (213) (206) (230) (2,861) (779) (803) 

전년대비 (%) (7.1) (7.2) 0.3  1.6  6.0  9.5  (1.6) 34.3  0.4  6.5  4.9  
식품 3.3  (0.7) 0.4  2.9  3.9  5.8  4.0  5.4  1.5  4.8  5.7  

가공식품 4.1  0.8  1.7  3.6  6.3  7.8  5.2  6.7  2.6  6.5  6.5  
국내 (1.5) (3.0) (1.0) (5.0) 9.0  4.0  4.0  3.0  (2.5) 5.1  4.1  
해외 8.2  3.4  3.7  9.0  4.5  10.1  6.1  8.7  6.2  7.3  7.9  

소재식품 (0.9) (7.1) (5.8) (1.2) (10.3) (3.2) (2.0) (2.0) (4.0) (4.3) 1.0  

바이오 (8.3) 2.9  (3.6) 1.6  (33.1) (19.3) (30.6) (32.8) (1.9) (28.8) 5.2  
바이오 (8.4) 5.9  (4.7) (1.1) 5.7  20.8  8.1  6.0  (2.0) 10.5  5.2  
생물자원 (8.2) (2.6) (1.7)      (1.5)   

CJ대한통운 2.4  (0.4) 3.1  0.5  7.4  10.9  8.2  5.9  1.4  8.1  4.0  

영업이익 288  316  347  205  238  258  309  345  1,234  1,150  1,302  
식품 129  90  169  138  143  71  126  138  526  477  526  

가공식품 123  86  165  134  138  70  122  134  507  464  513  
소재식품 6  4  4  4  5  1  4  4  18  13  13  

바이오 72  108  21  0  6  91  68  76  202  241  323  
바이오 37  66  9  (42) 6  91  68  76  70  241  323  
생물자원 35  43  12   0  0  0  0  132    

CJ대한통운 85  115  148  160  92  102  128  147  508  469  497  

영업이익률 (%) 4.3  4.7  4.7  3.8  3.3  3.5  4.2  4.7  4.5  3.9  4.3  
식품 4.4  3.4  5.6  4.7  4.7  2.5  4.0  4.5  4.6  4.0  4.1  

가공식품 4.9  3.9  6.6  5.4  5.2  2.9  4.6  5.0  5.2  4.5  4.7  
소재식품 1.4  0.8  0.8  1.0  1.3  0.2  0.7  0.8  1.0  0.8  0.7  

바이오 4.9  6.5  1.3  0.0  0.6  6.7  6.1  6.9  3.2  5.3  6.7  
바이오 3.9  5.9  0.9  (4.0) 0.6  6.7  6.1  6.9  1.7  5.3  6.7  
생물자원 6.5  7.7  2.1       5.8    

CJ대한통운 2.9  3.8  4.8  5.0  2.9  3.0  3.9  4.4  4.1  3.5  3.6  

세전이익 162  216  197  (548) 170  (3) 205  183  65  555  709  
세전이익률 (%) 2.4  3.2  2.6  (10.0) 2.4  (0.0) 2.8  2.5  0.2  1.9  2.3  

당기순이익 49  185  119  (554) 105  (4) 146  130  (417) 376  503  
순이익률 (%) 0.7  2.8  1.6  (10.2) 1.5  (0.1) 2.0  1.8  (1.5) 1.3  1.6  

자료: 신한투자증권 

참고: 4Q25 생물자원 사업 매각에 따라 관련 손익이 중단영업손익으로 재분류 
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◆ 자사 제품의 친환경 패키징을 강화하고 원재료부터 환경을 생각하여 아마존 대두 의존도를 탈피하고 있으며, 100% 

생분해되는 지속가능한 소재인 PHA 개발로 플라스틱 순환경제 체계를 구축 

◆ 식품안전리스크 최소화, 건강한 식품 제공 및 동반성장 촉진을 강화하고, 인권경영 체계도 구축 

◆ ESG 경영 강화를 위해 이사회 내에 지속가능경영위원회를 신설 

 

 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권  자료: Sustinvest, 신한투자증권 

 

 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기준  자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기준 
 

 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기준  자료: 에프앤가이드, 신한투자증권 
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12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 30,133.7 29,744.8 29,308.6 29,408.0 29,924.8 
유동자산 9,000.0 8,869.1 8,797.7 8,805.2 8,868.1 
현금및현금성자산 1,301.8 1,039.0 646.7 457.5 325.0 
매출채권 3,176.7 2,919.0 3,312.2 3,421.9 3,534.8 
재고자산 2,520.5 2,181.9 2,267.9 2,303.6 2,333.8 
비유동자산 21,133.7 20,875.7 20,510.9 20,602.7 21,056.7 
유형자산 12,376.2 12,348.6 12,134.2 11,930.8 11,764.6 
무형자산 4,846.4 4,546.9 4,508.3 4,463.9 4,411.9 
투자자산 1,051.3 1,100.5 1,158.1 1,198.1 1,240.1 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 17,906.8 18,193.6 17,404.3 17,028.5 16,978.5 
유동부채 10,311.7 10,433.3 9,941.5 9,909.2 10,175.7 
단기차입금 3,379.0 2,760.3 2,622.3 2,491.2 2,366.6 
매입채무 1,915.7 1,884.9 1,844.5 1,809.4 1,781.4 
유동성장기부채 2,763.4 2,608.2 2,582.1 2,556.3 2,530.7 
비유동부채 7,595.1 7,760.3 7,462.7 7,119.4 6,802.8 
사채 3,157.1 3,155.8 2,934.9 2,729.4 2,538.4 
장기차입금(장기금융부채 포함) 2,775.2 3,135.5 2,978.7 2,829.7 2,688.3 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 12,226.9 11,551.2 11,904.3 12,379.4 12,946.3 
자본금 81.9 81.9 81.9 81.9 81.9 
자본잉여금 1,304.4 1,295.8 1,295.8 1,295.8 1,295.8 
기타자본 (178.0) (190.1) (190.1) (190.1) (190.1) 
기타포괄이익누계액 908.0 845.3 845.3 845.3 845.3 
이익잉여금 5,731.2 5,025.7 5,243.8 5,573.5 5,980.4 

지배주주지분 7,847.6 7,058.6 7,276.6 7,606.3 8,013.2 
비지배주주지분 4,379.3 4,492.6 4,627.7 4,773.1 4,933.1 

*총차입금 12,335.0 11,939.8 11,398.0 10,886.7 10,404.0 
*순차입금(순현금) 10,397.9 10,522.7 10,365.7 10,036.0 9,678.1 

 

12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 2,255.3 2,481.6 2,084.5 2,375.0 2,463.1 
당기순이익 345.9 (417.0) 376.4 503.1 580.4 
유형자산상각비 1,396.8 1,470.3 1,424.5 1,477.9 1,500.7 
무형자산상각비 161.3 161.8 178.0 183.7 192.0 
외화환산손실(이익) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자산처분손실(이익) 21.4 29.0 0.0 0.0 0.0 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) (21.1) (19.1) 0.0 0.0 0.0 
운전자본변동 (675.9) (43.1) (539.3) (414.7) (409.6) 
(법인세납부) (197.3) (274.4) (234.8) (235.5) (248.3) 
기타 1,224.2 1,574.1 879.7 860.5 847.9 

투자활동으로인한현금흐름 (1,103.5) (1,526.8) (1,352.2) (1,414.0) (1,463.5) 
유형자산증가(CAPEX) (1,000.9) (1,630.5) (1,451.1) (1,518.4) (1,582.7) 
유형자산감소 93.4 103.6 101.6 104.5 108.2 
무형자산감소(증가) (131.3) (111.1) (115.7) (119.4) (120.4) 
투자자산감소(증가) 33.7 (43.1) (28.5) (29.9) (31.4) 
기타 (98.4) 154.3 141.5 149.2 162.8 

FCF 861.7 (3,052.4) 487.9 977.4 1,297.2 
재무활동으로인한현금흐름 (1,863.3) (1,102.0) (1,124.6) (1,150.1) (1,132.2) 
차입금증가(감소) (134.2) 80.2 (444.2) (418.6) (394.6) 
자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (128.0) (173.5) (173.5) (173.5) (173.5) 
기타 (1,601.1) (1,008.7) (506.9) (558.0) (564.1) 
기타현금흐름 (0.8) (108.5) (4.3) 0.0 0.0 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 126.0 (7.1) 4.3 0.0 0.0 
현금증가(감소) (586.3) (262.8) (392.3) (189.2) (132.5) 
기초현금 1,888.1 1,301.8 1,039.0 646.7 457.5 
기말현금 1,301.8 1,039.0 646.7 457.5 325.0 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 27,239.7 27,342.6 29,123.7 30,551.9 32,106.2 
증감률 (%) (6.1) 0.4 6.5 4.9 5.1 

매출원가 21,085.2 21,434.6 22,749.1 23,613.8 24,783.7 
매출총이익 6,154.6 5,908.0 6,374.7 6,938.1 7,322.5 
매출총이익률 (%) 22.6 21.6 21.9 22.7 22.8 

판매관리비 4,702.5 4,674.4 5,225.2 5,636.0 5,916.9 
영업이익 1,452.1 1,233.6 1,149.5 1,302.1 1,405.6 
증감률 (%) 12.4 (15.0) (6.8) 13.3 7.9 
영업이익률 (%) 5.3 4.5 3.9 4.3 4.4 
영업외손익 (878.6) (1,168.7) (595.0) (593.5) (588.2) 
금융손익 (528.1) (380.3) (519.2) (460.3) (436.9) 
기타영업외손익 (376.0) (816.3) (111.3) (161.5) (179.5) 
종속 및 관계기업관련손익 25.5 27.9 35.6 28.2 28.2 

세전계속사업이익 573.5 64.9 576.0 708.6 817.4 
법인세비용 248.3 203.4 178.1 205.5 237.1 
계속사업이익 252.1 (172.5) 404.2 503.1 580.4 
중단사업이익 20.7 (278.5) 21.4 0.0 0.0 

당기순이익 345.9 (417.0) 376.4 503.1 580.4 
증감률 (%) (38.2) 적전 흑전 33.7 15.4 
순이익률 (%) 1.3 (1.5) 1.3 1.6 1.8 
(지배주주)당기순이익 132.3 (571.5) 241.4 357.7 420.4 
(비지배주주)당기순이익 213.7 154.5 135.1 145.4 160.0 
총포괄이익 1,059.1 (528.7) 1,254.7 1,342.1 1,612.9 

(지배주주)총포괄이익 695.8 (649.0) 1,363.7 1,816.6 2,183.1 
(비지배주주)총포괄이익 363.2 120.3 (109.0) (474.5) (570.2) 

EBITDA 3,010.2 2,865.7 2,752.0 2,963.7 3,098.3 
증감률 (%) 6.2 (4.8) (4.0) 7.7 4.5 
EBITDA 이익률 (%) 11.1 10.5 9.4 9.7 9.7 

 

 

12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
EPS (당기순이익, 원) 20,627 (25,942) 22,489 30,222 34,938 
EPS (지배순이익, 원) 7,585 (35,374) 14,244 21,344 25,172 
BPS (자본총계, 원) 746,378 705,132 726,689 755,689 790,294 
BPS (지배지분, 원) 479,046 430,886 444,198 464,321 489,159 
DPS (원) 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 
PER (당기순이익, 배) 12.4 - 8.1 6.0 5.2 
PER (지배순이익, 배) 33.7 - 12.8 8.5 7.2 
PBR (자본총계, 배) 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 
PBR (지배지분, 배) 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 
EV/EBITDA (배) 6.2 6.4 6.5 6.0 5.6 
배당성향 (%) 72.7 (16.8) 39.9 26.9 22.9 
배당수익률 (%) 2.3 2.9 3.3 3.3 3.3 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 11.1 10.5 9.4 9.7 9.7 
영업이익률 (%) 5.3 4.5 3.9 4.3 4.4 
순이익률 (%) 1.3 (1.5) 1.3 1.6 1.8 
ROA (%) 1.2 (1.4) 1.3 1.7 2.0 
ROE (지배순이익, %) 1.8 (7.7) 3.4 4.8 5.4 
ROIC (%) 3.4 (16.5) 4.0 4.6 5.1 

안정성      
부채비율 (%) 146.5 157.5 146.2 137.6 131.1 
순차입금비율 (%) 85.0 91.1 87.1 81.1 74.8 
현금비율 (%) 12.6 10.0 6.5 4.6 3.2 
이자보상배율 (배) 2.9 2.5 2.4 2.7 3.0 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 8.9 8.8 9.0 8.7 9.3 
재고자산회수기간 (일) 34.6 31.4 27.9 27.3 26.4 
매출채권회수기간 (일) 39.6 40.7 39.0 40.2 39.5 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 조상훈) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 10월 13일 기준) 

매수 (매수) 94.51% Trading BUY (중립) 2.20% 중립 (중립) 3.30% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


