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Revision  

실적추정치 상향 

Valuation 상향 
  
시가총액 34,450.1 십억원 

발행주식수(유동비율) 162.9 백만주(64.3%) 

52 주 최고가/최저가 392,500 원/75,100 원 

일평균 거래액 (60 일) 205,681 백만원 

외국인 지분율 30.0% 

주요주주 (%) 

LG 외 2 인 35.3 

국민연금공단 6.5 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 2.4 9.4 181.6 131.4 

상대 0.4 30.3 39.6 43.0 
 

주가 

 
 

ESG 컨센서스 
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12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

매출액 (십억원) 87,728.2 89,200.9 96,268.4 100,814.7 106,202.4 
영업이익 (십억원) 3,419.7 2,478.4 4,606.2 5,098.9 6,119.0 
순이익 (십억원) 367.5 960.6 1,965.3 2,507.5 3,184.9 

ROE (%) 1.8 4.3 7.9 9.2 10.5 
배당수익률 (%) 1.2 1.5 0.9 1.1 1.4 

PER (배) 43.2 17.7 19.7 15.5 12.2 
PBR (배) 0.7 0.7 1.5 1.3 1.2 
EV/EBITDA (배) 3.7 4.2 4.9 4.5 4.0 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

 

 

 투자판단 매수 (유지)   목표주가 290,000원 (상향) 

 상승여력 37.1%   현재주가 (10 월 1 일) 211,500원 

 

신한생각 로봇, ES(HVAC) 성장 스토리 부각, 주가 레벨업 기대 

  
주가 방향성 결정의 핵심 축 변화. 기존 실적 중심의 HS(가전), VS(차량) 

부문에서 밸류에이션 측면의 로봇, ES(HVAC)로 이동. 4Q26~1Q27 수주 

기대 및 CES 등 밸류에이션 부각 타이밍으로 판단. 우상향 View 유지 

3Q26 Preview: 안정적 실적 체력 확인, 2027년 신성장 동력 기대 

매출액 24.1조원(+10%, 이하 전년대비), 영업이익 1조원(+45%) 전망. 기

존 추정치 대비 매출액은 부합, 영업이익 11% 하향. 연결 회사인 LG이노

텍의 추정치 조정(기존 영업이익 3,040억원 → 1,569억원)에 따른 영향. 

연결 회사 실적 하향을 제외하면 주요 사업부 성장 체력은 여전히 견고 

밸류에이션 상향 기대. 냉각 솔루션 1H26 수주 6,000억원 확보, 납품 리

드타임 6~9개월 추정. 신규 수주 확대 및 AI 밸류체인으로의 도약 가시

화. 2027년 ES 매출액 및 영업이익 각각 17%, 39% 증가 전망. 엔비디아의 

네트워크 전력/냉각 분야 파트너로 등재. 제품 단위 규격 승인 완료. 로보

틱스도 순항 중. Poc(검증단계) 테스트용 클로이드 로봇 양산 배치 전개 중

이며 액추에이터 파일러 생산 라인 구축 및 초도 생산도 진행 중 

Valuation & Risk: 다가오는 미래, 밸류에이션 상향 타이밍으로 판단 

목표주가 290,000원으로 61% 상향. 밸류에이션은 과거 성장 구간 P/B(주

가순자산비율) 2020~2021년 High 평균 적용(기존대비 41% 상향). BPS(주

당순자산)는 2027년 158,572원(기존대비 10% 상향) 적용. 상향 배경은 1) 

2027년 냉난방공조(HVAC) AI 시장 진출 본격화, 2) 로봇 사업화 진행 가

속화, 3) 가전, 전장 등 기존 사업부 실적 체력 확인 및 안정적 성장 기대. 

AI 밸류체인 진입과 함께 주목할 대표 IT 업체로 판단 

LG 전자 (066570)  

  

지금부터 달라진다  
 2026 년 10 월 2 일 

 



 

 

  2  I  
 

   

 COMPANY REPORT  I  LG전자 2026년 10월 2일 

 

목표주가 밸류에이션 분석 

(원, 배) 2027F 비고 

목표주가 290,000  

BPS 158,572 2027F BPS 적용 
목표 PBR 1.8 2020~2021년 High 평균 적용 
현재가 211,500  

자료: 신한투자증권 추정 

 

 

LG전자의 분기별 영업 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 

매출액 22,739.8  20,735.1  21,873.8  23,852.2  23,727.2  23,826.5  24,132.7  24,582.0  
HS 6,696.8  6,594.4  6,580.4  6,254.3  6,943.1  7,075.7  7,159.5  6,435.7  
MS 4,950.3  4,393.4  4,652.5  5,430.1  5,169.4  5,114.6  5,355.7  5,413.9  
VS 2,843.2  2,849.4  2,646.7  2,796.4  3,064.4  3,025.9  3,188.7  3,056.4  
ES 3,054.4  2,644.2  2,167.2  1,457.2  2,822.3  2,726.1  2,301.6  1,665.6  
기타 212.3  319.2  457.5  304.4  193.2  357.0  435.6  286.4  
LGI 4,982.8  3,934.6  5,369.4  7,609.8  5,534.8  5,527.2  5,691.6  7,724.0  

영업이익 1,259.1  639.4  688.9  (109.0) 1,673.7  1,579.1  1,001.3  352.1  
HS 644.6  439.9  365.9  (171.1) 569.7  685.9  390.7  (0.8) 
MS 4.9  (191.7) (302.6) (261.5) 371.8  219.4  6.8  (134.5) 
VS 125.1  126.2  149.6  158.1  211.6  191.2  299.2  159.5  
ES 406.7  250.5  132.9  (142.8) 248.5  235.8  140.0  (19.0) 
기타 (47.4) 3.1  139.4  (16.4) (23.2) 1.0  7.8  (35.9) 
LGI 125.1  11.4  203.7  324.7  295.3  245.8  156.9  382.8  

영업이익률 5.5  3.1  3.1  (0.5) 7.1  6.6  4.1  1.4  
HS 9.6  6.7  5.6  (2.7) 8.2  9.7  5.5  (0.0) 
MS 0.1  (4.4) (6.5) (4.8) 7.2  4.3  0.1  (2.5) 
VS 4.4  4.4  5.7  5.7  6.9  6.3  9.4  5.2  
ES 13.3  9.5  6.1  (9.8) 8.8  8.6  6.1  (1.1) 
기타 (22.3) 1.0  30.5  (5.4) (12.0) 0.3  1.8  (12.5) 
LGI 2.5  0.3  3.8  4.3  5.3  4.4  2.8  5.0  

자료: 신한투자증권 추정, 주) 기타: LG전자, LG이노텍간 내부거래 반영, 사업별 데이터는 신한 추정치 

 

  

PBR Valuation Multiple 추이 

(배)  2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020~21 평균 

P/B(Avg) 0.9  0.9  1.5  1.0  1.0  0.8  0.6  1.2 
P/B(High) 1.1  1.6  2.0  1.4  1.2  1.0  0.8  1.8 
P/B(Low) 0.7  0.5  1.2  0.7  0.8  0.7  0.5  0.9 
P/B(FY End) 0.9  1.6  1.4  0.8  0.9  0.7  0.7  1.5 

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권 
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LG전자 HAVC(공조) 라인업 CDU(칠러/냉각수 분배 장치) 
 

자료: LG전자, 신한투자증권, 주) 좌측부터 600kW, 1MW, 2.6MW급 냉각수 분배장치(CDU) 제품 

 

 

LG전자 P/E (주가수익비율) 추이  LG전자 P/B (주가순자산비율) 추이 
 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 추정  자료: 회사 자료, 신한투자증권 추정 

 

 

LG전자 실적 전망 변경 

 변경전 변경후 차이 

(십억원, %, %p) 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

매출액 93,352.8  97,286.8  96,268.4  100,814.7  3.1  3.6  
영업이익 4,028.3  4,282.9  4,606.2  5,098.9  14.3  19.1  
순이익 1,751.4  1,896.2  1,965.3  2,507.5  12.2  32.2  

영업이익률 4.3  4.4  4.8  5.1  0.5  0.7  
순이익률 1.9  1.9  2.0  2.5  0.2  0.5  

자료: 신한투자증권 추정 
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ESG Insight 

Analyst Comment 

 다우존스 지속가능경영지수 ‘가전 및 여가용품’ 분야 7년 연속 글로벌 최우수 기업 선정 

 환경(E): 2025년 Scope 1·2 배출량 84.2만tCO₂eq 및 폐기물 재활용률 97.3% 기록, 2030년 목표 조기 초과 달성 

 사회(S): 공급망·리스크 관리 강화로 가장 높은 수준의 안전문화 목표, 장애인·여성 임직원 비율 증대로 다양성 추구 

 지배구조(G): 2026년 사외이사를 이사회 의장으로 선임, 이사회 독립성과 경영감독 기능 강화 

 

신한 ESG 컨센서스 분포  ESG 컨센서스 업종 대비 점수 차 

 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권  자료: Sustinvest, 신한투자증권 

 

Key Chart 

E(환경) 세부항목별 점수 및 업종평균  S(사회) 세부항목별 점수 및 업종평균 

 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목 Sustinvest 기준  자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목 Sustinvest 기준 
 

G(지배구조) 세부항목별 점수 및 업종평균  주주 구성 

 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목 Sustinvest 기준  자료: 에프앤가이드 Quantiwise, 신한투자증권 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 65,629.6 68,620.2 71,742.5 75,142.1 79,499.6 
유동자산 33,923.5 34,869.9 40,153.1 42,735.2 45,809.4 
현금및현금성자산 7,573.0 8,769.8 9,969.5 10,816.9 11,769.6 
매출채권 10,535.6 11,160.7 12,834.8 13,604.9 14,584.4 
재고자산 10,729.4 11,085.0 12,592.5 13,360.7 14,295.9 
비유동자산 31,706.1 33,750.3 31,589.4 32,406.9 33,690.2 
유형자산 17,075.2 16,714.3 16,494.7 16,436.1 16,742.5 
무형자산 3,518.7 4,370.4 5,220.9 6,134.0 7,102.4 
투자자산 4,043.3 4,040.7 4,296.3 4,459.4 4,467.8 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 40,417.9 40,068.1 40,697.8 40,743.7 40,948.6 
유동부채 27,307.4 27,183.2 28,692.3 29,617.3 30,442.3 
단기차입금 564.4 482.2 432.2 342.2 242.2 
매입채무 9,884.8 10,582.1 11,111.2 11,555.6 11,786.7 
유동성장기부채 2,324.9 1,982.0 1,892.0 1,742.0 1,582.0 
비유동부채 13,110.5 12,885.0 12,005.4 11,126.4 10,506.3 
사채 6,380.0 5,317.4 4,817.4 4,372.4 4,172.4 
장기차입금(장기금융부채 포함) 5,644.5 5,810.4 5,317.6 4,802.6 4,262.6 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 25,211.7 28,552.0 31,044.7 34,398.4 38,550.9 
자본금 904.2 904.2 904.2 904.2 904.2 
자본잉여금 2,970.3 4,328.8 4,288.2 4,338.2 4,388.2 
기타자본 (44.9) (0.2) (0.2) (0.2) (0.2) 
기타포괄이익누계액 812.5 1,235.3 1,735.3 2,285.3 2,885.3 
이익잉여금 16,352.8 17,419.3 18,950.7 21,026.1 23,668.0 

지배주주지분 20,994.8 23,887.4 25,878.1 28,553.5 31,845.4 
비지배주주지분 4,216.9 4,664.6 5,166.6 5,844.9 6,705.5 

*총차입금 15,302.4 14,023.8 12,925.3 11,747.3 10,773.4 
*순차입금(순현금) 6,832.7 5,180.3 2,055.8 (69.6) (2,096.2) 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 3,842.7 4,280.5 5,042.5 6,984.7 7,354.8 
당기순이익 591.4 1,220.4 2,357.8 3,185.8 4,042.3 
유형자산상각비 2,992.9 3,040.1 3,514.6 3,483.6 3,404.6 
무형자산상각비 540.9 561.9 584.7 591.9 616.5 
외화환산손실(이익) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자산처분손실(이익) 46.2 45.1 37.0 34.0 34.0 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) 992.4 (111.2) 121.9 171.9 171.9 
운전자본변동 (3,797.4) (2,043.1) (1,573.5) (482.5) (914.4) 
(법인세납부) (980.0) (1,125.1) (1,044.4) (1,006.0) (1,276.5) 
기타 3,456.3 2,692.4 1,044.4 1,006.0 1,276.4 

투자활동으로인한현금흐름 (4,211.9) (3,013.6) (2,403.5) (4,631.8) (4,993.2) 
유형자산증가(CAPEX) (2,356.4) (2,615.3) (2,900.0) (3,055.0) (3,306.0) 
유형자산감소 41.2 101.8 105.0 180.0 195.0 
무형자산감소(증가) (1,285.6) (1,272.8) (1,435.2) (1,505.0) (1,585.0) 
투자자산감소(증가) (384.2) 40.1 (394.4) (351.8) (197.2) 
기타 (226.9) 732.6 2,221.1 100.0 (100.0) 

FCF 2,018.8 2,609.7 2,651.5 4,341.1 4,328.3 
재무활동으로인한현금흐름 (704.7) (319.5) (1,419.2) (1,488.4) (1,391.9) 
차입금증가(감소) 216.1 (1,425.5) (1,098.6) (1,178.0) (973.9) 
자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (316.7) (266.3) (280.1) (360.4) (468.0) 
기타 (604.1) 1,372.3 (40.5) 50.0 50.0 
기타현금흐름 0.0 0.0 (25.1) (25.1) (25.1) 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 159.4 249.4 5.0 8.0 8.0 
현금증가(감소) (914.5) 1,196.8 1,199.6 847.4 952.7 
기초현금 8,487.6 7,573.0 8,769.8 9,969.5 10,816.9 
기말현금 7,573.0 8,769.8 9,969.5 10,816.9 11,769.6 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 87,728.2 89,200.9 96,268.4 100,814.7 106,202.4 
증감률 (%) 6.6 1.7 7.9 4.7 5.3 

매출원가 66,348.9 68,359.2 73,016.0 76,559.1 80,499.5 
매출총이익 21,379.2 20,841.7 23,252.4 24,255.6 25,702.9 
매출총이익률 (%) 24.4 23.4 24.2 24.1 24.2 

판매관리비 17,959.6 18,363.3 18,646.2 19,156.7 19,583.9 
영업이익 3,419.7 2,478.4 4,606.2 5,098.9 6,119.0 
증감률 (%) (6.4) (27.5) 85.9 10.7 20.0 
영업이익률 (%) 3.9 2.8 4.8 5.1 5.8 
영업외손익 (2,083.9) (642.0) (1,204.0) (907.1) (800.2) 
금융손익 35.1 (378.9) (170.6) (73.1) (25.0) 
기타영업외손익 (1,126.6) (374.3) (584.0) (393.6) (343.6) 
종속 및 관계기업관련손익 (992.4) 111.2 (449.4) (440.4) (431.6) 

세전계속사업이익 1,335.8 1,836.4 3,402.2 4,191.8 5,318.8 
법인세비용 363.7 605.7 1,044.4 1,006.0 1,276.5 
계속사업이익 873.3 1,228.0 2,357.8 3,185.8 4,042.3 
중단사업이익 (380.7) (10.4) 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 591.4 1,220.4 2,357.8 3,185.8 4,042.3 
증감률 (%) (48.6) 106.4 93.2 35.1 26.9 
순이익률 (%) 0.7 1.4 2.4 3.2 3.8 
(지배주주)당기순이익 367.5 960.6 1,965.3 2,507.5 3,184.9 
(비지배주주)당기순이익 223.9 259.8 502.0 678.3 860.6 
총포괄이익 2,067.7 2,062.3 2,857.8 3,735.8 4,642.3 

(지배주주)총포괄이익 1,619.7 1,715.0 2,376.6 3,106.7 3,860.6 
(비지배주주)총포괄이익 448.0 347.3 481.2 629.1 781.7 

EBITDA 6,953.5 6,080.4 8,705.6 9,174.4 10,140.1 
증감률 (%) 1.2 (12.6) 43.2 5.4 10.5 
EBITDA 이익률 (%) 7.9 6.8 9.0 9.1 9.5 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (당기순이익, 원) 3,170 6,628 12,914 17,456 22,155 
EPS (지배순이익, 원) 1,933 5,188 10,734 13,689 17,394 
BPS (자본총계, 원) 139,419 158,559 172,408 191,032 214,093 
BPS (지배지분, 원) 116,100 132,654 143,715 158,572 176,854 
DPS (원) 1,000 1,350 1,800 2,400 3,000 
PER (당기순이익, 배) 26.3 13.9 16.4 12.1 9.5 
PER (지배순이익, 배) 43.2 17.7 19.7 15.5 12.2 
PBR (자본총계, 배) 0.6 0.6 1.2 1.1 1.0 
PBR (지배지분, 배) 0.7 0.7 1.5 1.3 1.2 
EV/EBITDA (배) 3.7 4.2 4.9 4.5 4.0 
배당성향 (%) 49.2 25.4 16.5 17.2 16.9 
배당수익률 (%) 1.2 1.5 0.9 1.1 1.4 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 7.9 6.8 9.0 9.1 9.5 
영업이익률 (%) 3.9 2.8 4.8 5.1 5.8 
순이익률 (%) 0.7 1.4 2.4 3.2 3.8 
ROA (%) 0.9 1.8 3.4 4.3 5.2 
ROE (지배순이익, %) 1.8 4.3 7.9 9.2 10.5 
ROIC (%) 6.9 7.1 13.5 14.3 16.1 

안정성      
부채비율 (%) 160.3 140.3 131.1 118.4 106.2 
순차입금비율 (%) 27.1 18.1 6.6 (0.2) (5.4) 
현금비율 (%) 27.7 32.3 34.7 36.5 38.7 
이자보상배율 (배) 6.0 4.1 8.4 10.1 13.3 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 39.1 30.2 25.0 20.2 18.4 
재고자산회수기간 (일) 41.3 44.6 44.9 47.0 47.5 
매출채권회수기간 (일) 41.2 44.4 45.5 47.9 48.4 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 오강호) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 상기 회사 LG전자를 기초자산으로 ELS가 발행된 상태입니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 
 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 09월 30일 기준) 

매수 (매수) 94.51% Trading BUY (중립) 2.20% 중립 (중립) 3.30% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


