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Revision  

실적추정치 - 

Valuation - 
  
시가총액 1,151.1 십억원 

발행주식수(유동비율) 21.7 백만주(84.1%) 

52 주 최고가/최저가 143,700 원/30,900 원 

일평균 거래액 (60 일) 7,999 백만원 

외국인 지분율 7.0% 

주요주주 (%) 

이승주 외 4 인 15.9 

  

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 (14.4) (3.5) 71.5 (53.4) 

상대 (15.8) 8.4 72.9 (45.8) 
 

주가 

 
*DAC(Degrader-Antibody Conjugate):  

항체-분해약물접합체 

 

*TPD(Target-Protein Degrader): 

표적 단백질 분해제) 

 

*GSPT1: 단백질 번역 종결에 관여하는  

단백질, 분해 시 세포 사멸 유도  

 

*IND: 임상시험계획승인 신청 

 

*PoC(Proof of Concept): 새로운 작용기전, 

기술 등의 타당성을 입증하는 과정 
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오름테라퓨틱 주가 (좌축)

KOSDAQ 대비 상대지수 (우축)

(원) (08/25=100)

12월 결산 2021 2022 2023 2024 2025 

매출액 (십억원) - 0.1 135.4 20.9 0.0 
영업이익 (십억원) - (43.6) 95.6 (8.3) (51.8) 
순이익 (십억원) - (63.3) 68.2 (5.7) (42.0) 

ROE (%) - 49.7 (74.3) (17.5) (33.2) 
배당수익률 (%) - - - - - 

PER (배) - - - - - 
PBR (배) - 0.0 0.0 0.0 19.5 
EV/EBITDA (배) - - - - - 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

 

 

✓ 투자판단 Not Rated   ✓ 목표주가 - 

✓ 상승여력 -  ✓ 현재주가 (9월 8일) 53,000원 

 

신한생각 BMS·버텍스가 선택한 차세대 모달리티, DAC 

  
DAC*(ADC 페이로드로 TPD* 탑재) 모달리티 글로벌 선두 바이오텍. 

2023년 BMS와 ORM-6151(DAC 신약), 2024년 버텍스와 플랫폼(DAC 

기술) L/O. ① BMS 개발 ORM-6151 1상 데이터 27년 공개, ② 자체 개

발 ORM-1153 임상 연내 진입 및 추가 L/O 가능성 증가 주목 필요 

페이로드는 그대로, 타깃 확장해 혈액암 공략 다각화 

① ORM-6151(CD33 타깃_GSPT1* 분해): 2023년 BMS에 매각한 혈액

암 치료제(선급금 1.0억달러, 총 계약규모 1.8억달러). 1상 코호트가 기존 

단독요법에서 표준치료제 병용(아자시티딘 병용 혹은 아자시티딘·베네토클

락스 3제 병용)으로 확장돼 1차 치료 진입 가능성 증가. 전임상에서 CC-

90009(GSPT1 분해 TPD), 마일로탁(CD33 타깃 ADC) 대비 최대 1,000

배 강한 암세포 사멸 효능 및 낮은 정상세포 독성으로 유효성·안전성 확인 

② ORM-1153(CD123 타깃_GSPT1 분해): 자체 개발 중인 혈액암 신약. 

올해 8월 FDA IND* 1상 승인 완료로 연내 첫 환자 투약 목표. 기존 치료

제 반응률 급감하는 TP53 변이 대상 전임상에서 동일 수준 약효 확인 

Valuation & Risk: 이제 human PoC 성공만 남았다 

2025년 4월 ORM-5029(HER2 타깃 DAC) 1상 중단 원인은 모달리티 

한계가 아니라 VC 링커의 낮은 혈중 안정성 문제. 현재 임상 진입한 

ORM-6151 및 ORM-1153은 베타-글루쿠로나이드 링커 적용해 혈액 

내 페이로드 방출 최소화. 해당 신약들의 1상 성공 시, 글로벌 최초 DAC 

플랫폼 human PoC*와 함께 후속 L/O·마일스톤 가시성 높아질 전망 

 

오름테라퓨틱 (475830)  

  

오름차순: DAC로 빅파마 줄세우기  
 2026 년 9 월 9 일 
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1. 기업 개요 

DAC는 ADC(항체-약물 접합체)의 D(페이로드) 자리에 세포독성 항암제 대신 

TPD(표적 단백질 분해제)를 탑재한 차세대 모달리티이며, 오름테라퓨틱이 글로

벌 선두 기업이다. 타깃 세포에만 선택적으로 도달하는 ADC의 강점에, 특정 단

백질을 분해하는 TPD 특성을 더해 이중선택성을 확보한 점이 핵심이다. 

현재까지 총 2건의 글로벌 L/O 성공 및 1.15억달러 선급금을 수령했다. ① 2023

년 11월 BMS에 ORM-6151(CD33 타깃_GSPT1 분해, 혈액암), ② 2024년 7월 

버텍스에 TPD 기반 DAC 플랫폼 (최대 3개 타깃, 자가조혈모세포 치료 전처치) 

기술이전 계약을 체결했고, 에셋과 플랫폼 모두 글로벌 제약사가 검증 중이다. 

후속 신약으로 ③ ORM-1153(CD123 타깃_GSPT1 분해, 혈액암)을 자체 개발 

중이며, 올해 8월 FDA IND 1상 승인을 획득했다. ASH 2025에서 긍정적인 전임

상 데이터를 공개했으며, 연내 임상 진입 후 L/O 논의 가속화 전망이다. 

오름테라퓨틱 파이프라인 목록 
 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

오름테라퓨틱 L/O 계약 내역 

구분 ORM-6151 TPD2 플랫폼 
계약 체결일 2023.10 2024.07 

계약 파트너사 BMS 버텍스 
딜 분류 에셋(완전 매각) 플랫폼(로열티 수령 가능) 

총 계약규모 1.8억달러 9.45억달러 
선급금 1억달러 0.15억달러 

임상 진행 상황 글로벌 1상 진행 중 전임상 진행 
자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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자체 글로벌 1상 진행 중이던 유방암 신약 ORM-5029(HER2 타깃_GSPT1 분

해)는 2025년 4월 간독성 이슈로 개발이 중단됐다. 다만 이를 DAC 모달리티 전

반의 한계로 확대 해석할 사항은 아니다. 문제의 원인이 페이로드나 항체가 아닌 

링커 설계에 있었으므로, 해당 이슈는 단일 에셋에 국한된다. 

ORM-5029에는 일반적인 VC 링커가 적용됐다. VC 링커는 혈중 안정성이 상대

적으로 낮아 표적에 도달하기 전 페이로드가 조기에 방출될 수 있고, 이 과정에

서 간을 비롯한 정상 조직에 독성이 발생할 수 있다. 

반면 ORM-6151, ORM-1153 등 후속 파이프라인은 베타-글루쿠로나이드(β-

glucuronide) 링커가 적용되어 혈중 안정성이 높다. 이 링커는 혈중에서는 안정

적으로 유지되다가 종양 세포 내 특정 효소 환경에서 절단되는 방식으로, 오프타

깃 방출을 줄일 수 있다는 것이 장점이다. 실제 전임상 원숭이 모델에서 반복투

여 시에도 간수치가 정상 범위 내 유지되는 것이 확인됐다. 

 

ORM-6151: 베타 글루쿠로나이드 절단형 링커 사용 
 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

오름테라퓨틱 주요 DAC 파이프라인 현황 및 특성 비교 

구분 ORM-6151 ORM-1153 ORM-5029 

타깃 CD33 CD123 HER2 

링커 베타 글루쿠로나이드(β-glucuronide) VC 

링커 특징 혈중 내 안정적 유지, 오프타깃 방출 감소 상대적으로 불안정 

페이로드 GSPT1 

주요 적응증 혈액암(AML, MDS) 혈액암(AML) 고형암(HER2 발현) 

자체 개발 여부 X(BMS L/O) O 

임상 진행 상황 글로벌 1상 진행 중 전임상 완료 1상 중단 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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2. ORM-6151: CD33 타깃_GSPT1 분해 

혈액암의 강자, BMS 

혈액암은 2025년 기준 전체 항암제 시장 2,393억달러 가운데 669억달러를 차지

하며, 비중으로는 약 28% 수준이다. 크게 MM(다발성 골수종), 백혈병, 림프종 

3대 질환으로 나뉘고, 그 외 MDS(골수이상형성증후군) 등도 혈액암에 속한다. 

혈액암 시장에서 BMS는 확고한 강자다. 2025년 기준 혈액암 치료제 매출 상위 

10개 중 3개가 BMS 제품이다. 2019년 1월 세엘진(Celgene)을 740억달러에 인수

하며 MM 치료제 레블리미드 및 포말리스트, 림프종 치료제 브레얀지, MDS 치

료제 레블로질 등 다수의 블록버스터 자산과 후기 임상 단계 신약을 한꺼번에 

확보했다. 

항암제 시장규모 추이 및 전망 

 

자료: Evaluate Pharma, 신한투자증권 
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(십억달러)
고형암 혈액암 기타

2025년 기준 혈액암 치료제 매출 Top 10 및 향후 매출 전망 (단위: 십억달러) 

순위 제품명 회사명 25 26F 27F 28F 29F 30F 31F 32F 주요 적응증 
1 다잘렉스 존슨앤존슨 14.4 16.9 18.9 20.6 21.5 21.1 20.9 18.6 MM (다발성 골수종) 
2 임브루비카 애브비/존슨앤존슨 4.0 3.4 2.9 2.5 2.1 1.6 1.3 1.0 CLL (만성 림프구 백혈병) 
3 브루킨사 비원메디슨스 3.9 4.8 5.5 5.9 6.2 6.5 6.8 7.0 CLL (만성 림프구 백혈병) 
4 칼퀀스 아스트라제네카 3.5 3.9 4.2 4.5 4.7 4.9 5.1 3.9 CLL (만성 림프구 백혈병) 
5 레블리미드 BMS 3.0 0.8 0.4 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 MM (다발성 골수종) 
6 벤클렉스타 애브비 2.8 3.0 3.2 3.3 3.4 3.4 3.0 2.1 CLL (만성 림프구 백혈병) 
7 포말리스트 BMS 2.7 1.0 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 MM (다발성 골수종) 
8 레블로질 BMS 2.3 2.7 3.0 3.3 3.5 3.6 3.6 3.5 MDS (골수이상형성증후군) 
9 카빅티 존슨앤존슨 1.9 2.8 3.6 4.5 5.0 5.2 5.4 5.5 MM (다발성 골수종) 
10 폴라이비 로슈 1.8 2.1 2.3 2.5 2.6 2.8 2.7 2.6 NHL (비호지킨 림프종) 
자료: Evaluate Pharma, 신한투자증권 
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BMS는 세엘진 인수를 통해 혈액암 영역의 치료제뿐만 아니라 상업화 네트워크

까지 함께 가져왔다. 혈액암은 고형암 대비 적응증당 환자 수가 적어 처방이 소

수의 전문 의료기관과 의료진에 집중되는 구조이며, 기존의 영업 네트워크 및 처

방 관계가 매출을 크게 좌우한다.  

문제는 BMS의 핵심 치료제들의 특허가 최근 만료됐다는 점이다. 레블리미드는 

2022년 제네릭 진입 후 매출이 가파르게 감소하고 있고, 포말리스트 역시 2026

년 3월 제네릭이 출시되며 같은 경로를 밟을 전망이다. BMS 입장에서는 구축한 

상업 네트워크를 계속 활용할 수 있는 차세대 혈액암 신약 확보가 절실하다. 

BMS 혈액암 치료제 매출 전망 
 

자료: Evaluate Pharma, 신한투자증권 

 

레블리미드 매출 추이 및 전망  포말리스트 매출 추이 및 전망 
 

 

 

자료: Evaluate Pharma, 신한투자증권  자료: Evaluate Pharma, 신한투자증권 
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BMS가 선택한 ORM-6151(BMS-986497) 

ORM-6151은 CD33 타깃 AML(급성 골수성 백혈병) 및 MDS(골수이상형성증

후군) 치료제이며, GSPT1 분해제를 페이로드로 탑재한 DAC다. 2023년 11월 

BMS가 계약규모 1.8억달러(선급금 1억달러)에 에셋 전체 권리를 인수했다. 현재 

글로벌 1상(ORIOLE) 진행 중이며, 2027년 2월 탑라인 데이터 확보 예정이다.   

기존에는 단독요법으로만 1상을 시작했지만, 표준치료제와의 병용 (아자시티딘 

병용 혹은 아자시티딘·베네토클락스 3제 병용) 코호트가 2025년 6월 추가됐다. 

이는 ① 단독요법 용량 상승 단계에서 심각한 독성이 없었음을 의미하며, ② 표

준요법 병용을 통해 AML 1차 치료 영역까지 진출할 가능성도 높아진 상황이다.  

CD33은 이미 검증된 타깃이다. 화이자가 와이어스(Wyeth) 인수로 확보한 AML 

치료제 마일로탁(CD33 타깃 ADC)이 2017년 FDA 승인을 획득했다. 다만 불안

정한 링커로 인한 조기 페이로드 방출로 간 손상 등 부작용이 강한 단점이 있다.  

GSPT1 분해제 페이로드는 강력한 항암 효과를 보인다. 특히 GSPT1 의존도가  

높은 백혈구 관련 혈액암에서 약효가 높으나, 치료지수가 좁다는 한계가 있다. 

BMS는 세엘진 인수를 통해 CC-90009(GSPT1 분해 TPD)의 AML 환자 대상 

치료제 개발을 이어가다 약효 부족으로 중단했다. GSPT1이 정상세포에도 발현돼 

온타깃/오프튜머 독성 이슈가 있었고, 유효용량까지 용량을 높여서 사용할 수 없

었던 것이 주요 원인이었다.  

 

ORM-6151: BMS 개발 포트폴리오에 AML(급성 골수성 백혈병) 적응증으로 포함 
 

자료: BMS IR(2Q26), 신한투자증권 

ORM-6151: 개발 타임라인 

날짜 설명 

2023.03 글로벌 1상 FDA IND 승인 

2023.10 BMS, ORM-6151 인수(계약금 1억달러, 총 계약규모 1.8억달러) 

2024.06 글로벌 1상 개시 

2025.06 코호트 확장(단독 → 아자시티딘 병용, 아자시티딘·베네토클락스 3제 병용) 

2027.02 1상 주요 평가변수 데이터 확보 예정 

자료: BMS, 언론 종합, 신한투자증권 
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ORM-6151은 타깃과 페이로드 각각의 검증된 부분만 취했다. 암세포에 특이적

으로 과다발현하는 CD33 표적에 항암효과가 확인된 GSPT1 분해 기전을 얹었

다. 또한 페이로드가 암세포 안에서만 방출되도록 설계해 독성을 최소화했다.  

전임상 데이터는 이러한 가설을 뒷받침한다. ORM-6151은 유사 기전 약물(마일

로탁, CC-90009) 대비 최대 1,000배 강한 항암 효과와 정상 세포에 대한 낮은 

독성이 확인되었다. BMS 역시 이러한 데이터를 확인한 뒤 전략적 판단에 따라 

CC-90009 개발을 중단한 것으로 추정된다. 추후 글로벌 1상에서도 긍정적 결과

가 나온다면, 오름테라퓨틱은 개발 마일스톤과 플랫폼 기술 human PoC를 동시

에 확보할 전망이다.  

ORM-6151: 마일로탁, CC-90009 대비 높은 유효성 확인 
 

자료: ASH 2022, 회사 자료, 신한투자증권 

 

ORM-6151: 마일로탁, CC-90009 대비 부작용 낮음(오프타깃 이슈 발생 가능성 감소) 
 

자료: ASH 2022, 회사 자료, 신한투자증권 
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집중 항암화학요법 부적격 AML 환자 표준 치료요법: 아자시티딘 + 베네토클락스 
 

자료: NCCN(AML, 2026 ver.5), 신한투자증권 

 

고위험 MDS 환자 표준 치료요법: 아자시티딘 
 

자료: NCCN(MDS, 2026 ver.3), 신한투자증권 
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3. ORM-1153: CD123 타깃_GSPT1 분해 

ORM-1153은 CD123을 타깃하는 혈액암 치료제로, ORM-6151과 동일한 

GSPT1 분해제 페이로드를 탑재한 DAC다. 현재 자체 개발 중으로, 2026년 8월 

FDA IND 1상 승인되었으며 연내 첫 환자 투약 예정이다. 

CD123은 정상세포에서의 발현율이 낮고 AML 환자의 97%에서 발현되는 종양 

특이적 표적이다. 암줄기세포까지 고르게 발현되어 재발 억제에 유리하고, 기타 

백혈병·MDS 환자에서의 발현율 또한 높아 적응증 확장이 수월하다.  

전임상 결과 ORM-1153은 CD123 발현 혈액암에서 기존 GSPT1 저해제 대비  

강력한 세포 사멸 효능을 보였다. 나아가 기존 치료제의 효능이 크게 떨어지는 

TP53 유전자 변이 환자에서도 동일한 수준의 효능을 기록했다. 표준치료가 부재

한 고위험군이라는 점에서 고무적 결과로 판단한다.  

CD123: 정상세포 발현 낮고 AML 발현율 높은 표적 
 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

ORM-1153: 전임상 모델에서 TP53 유전자 변이에서 효능 유지 확인 
 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2021 2022 2023 2024 2025 

자산총계 - 21.3 161.8 153.8 169.3 
유동자산 - 12.7 127.4 122.5 134.4 
현금및현금성자산 - 11.3 126.7 19.7 4.1 
매출채권 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
재고자산 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
비유동자산 - 8.6 34.3 31.3 35.0 
유형자산 - 3.7 2.6 3.2 2.8 
무형자산 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
투자자산 - 2.6 1.0 0.1 1.2 
기타금융업자산 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 - 148.7 218.0 32.1 38.4 
유동부채 - 147.1 194.5 31.9 15.6 
단기차입금 - 0.2 0.0 0.0 0.0 
매입채무 - 0.8 0.0 0.0 0.0 
유동성장기부채 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
비유동부채 - 1.7 23.4 0.2 22.8 
사채 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
장기차입금(장기금융부채 포함) - 1.5 23.3 0.2 22.7 
기타금융업부채 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 - (127.5) (56.2) 121.8 130.9 
자본금 - 0.1 0.5 1.8 2.1 
자본잉여금 - 1.0 0.7 179.5 100.4 
기타자본 - 3.3 6.2 7.8 8.0 
기타포괄이익누계액 - 0.4 0.6 2.5 2.2 
이익잉여금 - (132.3) (64.1) (69.8) 18.2 

지배주주지분 - (127.5) (56.2) 121.8 130.9 
비지배주주지분 - 0.0 0.0 0.0 0.0 

*총차입금 - 140.7 211.3 28.3 25.5 
*순차입금(순현금) - 128.7 84.6 (90.5) (107.1) 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2021 2022 2023 2024 2025 
영업활동으로인한현금흐름 - (41.1) 94.2 (11.3) (36.0) 
당기순이익 - (63.3) 68.2 (5.7) (42.0) 
유형자산상각비 - 1.3 1.8 2.9 3.3 
무형자산상각비 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
외화환산손실(이익) - 0.9 0.5 4.4 (0.1) 
자산처분손실(이익) - 0.0 (0.2) 0.0 0.0 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) - 0.0 0.0 0.0 0.0 
운전자본변동 - (2.2) (0.9) (7.4) 9.9 
(법인세납부) - (0.0) (0.3) 0.0 (0.5) 
기타 - 22.2 25.1 (5.5) (6.6) 

투자활동으로인한현금흐름 - 26.7 (2.4) (98.5) (28.3) 
유형자산증가(CAPEX) - (0.8) (1.1) (1.3) (0.7) 
유형자산감소 - 0.0 1.8 0.0 0.0 
무형자산감소(증가) - 0.0 0.0 0.0 0.0 
투자자산감소(증가) - 0.0 0.0 0.0 0.0 
기타 - 27.5 (3.1) (97.2) (27.6) 

FCF - - 95.2 (13.3) (35.4) 
재무활동으로인한현금흐름 - (1.4) 23.6 (0.8) 48.7 
차입금증가(감소) - (0.1) (1.1) 0.0 0.0 
자기주식처분(취득) - 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
기타 - (1.3) 24.7 (0.8) 48.7 
기타현금흐름 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
연결범위변동으로인한현금증가 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 - (0.1) (0.0) 3.6 (0.0) 
현금증가(감소) - (15.9) 115.4 (107.0) (15.6) 
기초현금 - 27.1 11.3 126.7 19.7 
기말현금 - 11.3 126.7 19.7 4.1 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2021 2022 2023 2024 2025 
매출액 - 0.1 135.4 20.9 0.0 
증감률 (%) - - 178,271.2 (84.6) (99.9) 

매출원가 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
매출총이익 - 0.1 135.4 20.9 0.0 
매출총이익률 (%) - 100.0 100.0 100.0 100.0 

판매관리비 - 43.7 39.8 29.2 51.8 
영업이익 - (43.6) 95.6 (8.3) (51.8) 
증감률 (%) - - 흑전 적전 적지 
영업이익률 (%) - - 70.6 - - 
영업외손익 - (19.4) (27.7) 3.0 7.6 
금융손익 - (19.4) (27.9) 3.0 1.9 
기타영업외손익 - (0.1) 0.2 (0.0) 5.7 
종속 및 관계기업관련손익 - 0.0 0.0 0.0 0.0 

세전계속사업이익 - (63.1) 67.9 (5.3) (44.2) 
법인세비용 - 0.2 (0.3) 0.4 (2.2) 
계속사업이익 - (63.3) 68.2 (5.7) (42.0) 
중단사업이익 - 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 - (63.3) 68.2 (5.7) (42.0) 
증감률 (%) - - 흑전 적전 적지 
순이익률 (%) - - 50.4 (27.5) - 
(지배주주)당기순이익 - (63.3) 68.2 (5.7) (42.0) 
(비지배주주)당기순이익 - 0.0 0.0 0.0 0.0 
총포괄이익 - (63.0) 68.4 (3.8) (42.2) 

(지배주주)총포괄이익 - (63.0) 68.4 (3.8) (42.2) 
(비지배주주)총포괄이익 - 0.0 0.0 0.0 0.0 

EBITDA - (42.4) 97.4 (5.5) (48.5) 
증감률 (%) - - 흑전 적전 적지 
EBITDA 이익률 (%) - - 71.9 (26.2) - 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2021 2022 2023 2024 2025 

EPS (당기순이익, 원) - (5,018) 4,751 (330) (2,016) 
EPS (지배순이익, 원) - (5,018) 4,751 (330) (2,016) 
BPS (자본총계, 원) - (10,101) (3,692) 6,607 6,165 
BPS (지배지분, 원) - (10,101) (3,692) 6,607 6,165 
DPS (원) 0 0 0 0 0 
PER (당기순이익, 배) - - - - - 
PER (지배순이익, 배) - - - - - 
PBR (자본총계, 배) - 0.0 0.0 0.0 19.5 
PBR (지배지분, 배) - 0.0 0.0 0.0 19.5 
EV/EBITDA (배) - - - - - 
배당성향 (%) - 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당수익률 (%) - - - - - 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) - - 71.9 (26.2) - 
영업이익률 (%) - - 70.6 (39.9) - 
순이익률 (%) - - 50.4 (27.5) - 
ROA (%) - (297.5) 74.5 (3.6) (26.0) 
ROE (지배순이익, %) - 49.7 (74.3) (17.5) (33.2) 
ROIC (%) - - (2,825.2) (9,701.8) 2,087.5 

안정성      
부채비율 (%) - (116.7) (388.0) 26.3 29.4 
순차입금비율 (%) - (100.9) (150.6) (74.3) (81.8) 
현금비율 (%) - 7.7 65.1 61.8 26.0 
이자보상배율 (배) - (579.1) 116.0 (4.6) (27.5) 

활동성      
순운전자본회전율 (회) - (0.0) (20.7) (7.4) (0.0) 
재고자산회수기간 (일) - - - - - 
매출채권회수기간 (일) - - 0.0 0.0 23.5 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 이호철, 임재현) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 09월 07일 기준) 

매수 (매수) 94.40% Trading BUY (중립) 2.24% 중립 (중립) 3.36% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


