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Revision  

실적추정치 유지 

Valuation NR 
  
시가총액 80.6 십억원 

발행주식수(유동비율) 12.6 백만주(60.7%) 

52 주 최고가/최저가 9,310 원/4,165 원 

일평균 거래액 (60 일) 200 백만원 

외국인 지분율 3.3% 

주요주주 (%) 

정욱 외 6 인 37.3 

  

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 47.7 23.0 (28.6) (21.5) 

상대 32.2 57.0 (29.5) (7.7) 
 

주가 

 
 

* 건프라: <건담>에 등장하는 로봇을 직접 
조립해 만드는 건담 프라모델 
 

* TCG(Trading Card Game) 카드: 카드를 
모으고 덱을 짜서 다른 사람과 대전하는 카
드 게임. 최근 포켓몬 카드가 수 억원에 거

래되며 화제. 25년 북미 TCG 시장은 37억
달러(약 5조원)로 24년 대비 40% 급성장 

 

* 이치방쿠지: 돈을 내고 제비를 뽑아 등급
별 캐릭터 굿즈를 받는 꽝 없는 랜덤 복권 
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대원미디어 주가 (좌축)
KOSDAQ 대비 상대지수 (우축)

(원) (08/25=100)

12월 결산 매출액 영업이익 지배순이익 PER ROE PBR EV/EBITDA DY 
 (십억원) (십억원) (십억원) (배) (%) (배) (배) (%) 

2024 256.4 1.6 (1.6) - (1.6) 1.0 6.4 - 
2025 342.8 10.0 5.5 18.1 5.5 1.0 5.4 - 
2026F 457.9 20.2 10.2 7.9 9.5 0.7 3.9 1.6 
2027F 492.6 23.9 12.9 6.2 11.1 0.7 3.5 1.6 
2028F 507.7 25.8 14.2 5.7 11.0 0.6 3.1 1.6 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 투자판단 Not Rated   목표주가 Not Rated 

 상승여력 -   현재주가 (9월 2일) 6,410원 

 

신한생각 매년 조용히 크는 서브컬쳐 시장 

  
전세계 서브컬쳐 기업 중 최근 주가 퍼포먼스가 가장 우수한 기업은 일본 

반다이남코(최근 3개월 주가수익률 +51%). 건담 애니메이션이 흥행하면서 

건프라, TCG 카드, 이치방쿠지 유통 매출이 급성장한 영향. 국내에서 유사

한 사업 영위하는 대원미디어는 시가총액 1천억원 이하, 26년 주가수익비

율(PER) 7배까지 하락. 과매도 구간 

1H26 Review: 확실한 체질 개선 

26년 상반기 매출액과 영업이익은 각각(이하 YoY) 2,270억원(+55%), 89

억원(+545%)으로 전년동기 1,460억원, 14억원 대비 대폭 개선 

유통 부문(+80%, 25년 매출비중 66%) 성장세가 눈에 띔. 스위치2 및 <포

켓몬 포코피아> 흥행 효과로 닌텐도 하드웨어/소프트웨어 유통 매출액은 

분기 평균 100억원대에서 500억원대로 증가. 국내 서브컬쳐 시장 성장으

로 TCG 카드 매출액 분기 평균 30~50억원대 → 2분기 96억원, Shop(오

프라인 매장 및 이치방쿠지 기기 판매 등) 매출액 100억원대 중반 → 2분

기 317억원까지 증가 

26년 매출액과 영업이익으로 각각 4,579억원(+34%), 202억원(+103%) 전

망. 닌텐도 유통 매출액은 과거 사이클 감안 시 27년에도 외형 성장 

Valuation & Risk: 소외주 리스크 

25년 4월 스위치2 출시 모멘텀 소진 이후 주가 50% 하락. 실적 개선 뚜

렷한 만큼 코스닥 혹은 콘텐츠 업종에 대한 관심 환기 시 주가 반등 기대 

 

대원미디어 (048910)  

  

반다이남코는 신고가  
 2026 년 9 월 3 일 
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주요 서브컬쳐 기업 상대주가 추이  반다이남코 Toys & Hobby 실적 – 건담 흥행 효과 
 

 

 

자료: Bloomberg, 신한투자증권  자료: Bloomberg, 신한투자증권 
주: 1) Toys & Hobby 매출비중 약 47%, 2) 3월 결산 기업 

 

대원미디어 닌텐도 유통 매출액 추정  대원미디어 닌텐도外 유통 부문도 순항 중 
 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

문화로 소비되는 서브컬쳐 ① - 이치방쿠지  ② 포켓몬 카드와 캡슐토이 유행 
 

 

 

자료: 유튜브, 신한투자증권  자료: 유튜브, ICv2, 신한투자증권 
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하반기 주력 사업 ① - 제주도 지브리 전시 흥행  ② 10월 치이카와 극장판 개봉 예정 
 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

대원미디어 실적 추이 및 전망 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 58.7  87.3  92.9  103.9  102.5  124.5  105.9  125.1  256.4  342.8  457.9  492.6  
 (%YoY) (13.5) 33.3  55.0  64.7  74.7  42.5  14.0  20.4  (18.9) 33.7  33.6  7.6  
라이선스 9.4  7.3  12.3  10.9  8.8  8.4  9.9  13.1  38.1  39.9  40.2  42.2  
유통 30.7  63.0  60.8  72.5  73.8  95.4  76.0  91.4  141.4  227.1  336.6  367.1  
  닌텐도 11.4  41.0  37.7  48.2  46.3  54.1  49.1  62.9  73.6  138.2  212.3  233.6  
  TCG 4.8  6.5  5.5  5.0  5.0  9.6  5.8  5.2  17.7  21.8  25.6  28.2  
  Shop 14.6  14.8  17.6  19.4  22.5  31.7  21.2  23.2  49.6  66.4  98.6  105.3  
방송 7.7  7.3  8.1  8.1  7.7  7.4  8.1  8.1  32.4  31.2  31.3  31.3  
출판 14.4  13.3  15.6  15.6  14.6  15.3  16.4  16.3  55.1  58.9  62.7  65.8  
영업이익 1.2  0.2  3.7  4.9  1.9  7.0  4.5  6.7  1.6  10.0  20.2  23.9  
 (%OPM) 2.0  0.2  4.0  4.7  1.9  5.6  4.3  5.4  0.6  2.9  4.4  4.9  
 (%YoY) (29.9) (78.9) 흑전 243.5  62.5  3,658.1  22.2  37.7  (82.4) 308.7  102.7  18.6  
당기순이익 0.1  0.4  2.1  2.8  1.3  3.7  2.8  4.6  (1.6) 5.5  10.2  12.9  
 (%NPM) 0.2  0.5  2.3  2.7  1.2  3.0  16.3  17.3  (0.6) 1.6  2.2  2.6  
 (%YoY) 흑전 흑전 흑전 186.5  1,310.4  767.3  30.0  63.5  적전 흑전 85.2  27.0  

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

대원미디어 주요 사업부 소개 

(십억원, %) 25년 매출액 매출비중 사업부 소개 

라이선스 39.9  11.6 외부 IP 유통 대행. 콜라보(라이선스), 전시, 애니메이션/극장판 영화 유통 등 
주요 IP로 짱구, 도라에몽, 치이카와, 무직타이거가 있음 

유통 227.1  66.2  
  닌텐도 138.2  40.3 국내 1위 닌텐도 하드웨어/소프트웨어 유통회사, 수익성은 약 5% 
  TCG 21.8  6.4 TCG 카드 제조 및 유통(유희왕, KBO 스포츠 카드 등), 수익성은 20%대 
  Shop 66.4  19.4 애니메이트, 도토리숲 등 오프라인 상품 매장 운영. 이치방쿠지 기기 외부 판매 
방송 31.2  9.1 애니메이션 채널 챔프 TV 운영 
출판 58.9  17.2 웹툰 및 종이 만화 유통(대원씨아이), 웹툰 제작(스토리작) 

자료: 신한투자증권 
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대원미디어 주가 추이와 주요 이벤트 

 

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권 

 

주요 서브컬쳐 기업 Valuation 비교 

(배, 십억원, 
백만달러) 티커 시가총액 

PER 매출액 영업이익 

2026F 2027F 2028F 2024 2025 2026F 2027F 2024 2025 2026F 2027F 

캐릭터 IP              

산리오 8136 JP  14,355 29.6 24.7 21.5 914 1,326 1,823 1,994 246  474  722  791  
팝마트 9992 TT  36,139 15.0 12.3 10.7 2,474 7,344 7,841 8,951 748  3,342  3,210  3,790  
SAMG엔터 419530 KS  201 10.6 7.8 - 116 141 165 179 (6) 23  23  30  

애니메이션 & IP 유통             

토애이애니 4816 JP  5,454 27.6 26.4 23.2 810 923 856 878 214  297  282  271  
반다이남코 7832 JP  31,480 27.9 24.5 22.6 9,601 11,361 12,364 12,213 829  1,649  1,721  1,807  
소니그룹 6758 JP  201,653 20.7 18.3 17.1 119,031 110,131 114,193 110,944 10,955  11,754  14,233  14,986  
닌텐도 7974 JP  98,410 25.2 25.1 23.7 15,284 10,660 21,836 19,961 4,835  2,586  3,640  3,837  
디즈니 DIS US  251,437 15.3 14.1 12.8 122,854 133,042 140,004 146,761 11,187  19,489  27,185  28,259  
대원미디어 048910 KS  79 - - - 256 343 458 493 2  10  24 24 

웹툰              

웹툰엔터 WBTN US  1,920 - 99.2 41.3 1,840 1,966 1,970 2,198 (137) (90) (44) 12  
카도카와 9468 JP  4,750 111.2 85.8 42.7 2,360 2,543 2,568 2,593 169  152  93  116  
웨원그룹 772 HK  3,835 23.8 15.7 13.9 1,541 1,457 1,525 1,611 (99) (191) 148  193  
디앤씨미디어 263720 KS  89 11.1 11.1 8.4 83 85 64 62 11  17  10  9  

자료: Bloomberg, 신한투자증권 
주: 대원미디어는 당사 추정치 
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아머드사우로스 티저 공개

외부 IP → 자체 IP 유통

사업 전환 기대감

아머드사우로스 흥행 실패

(21/11/4 첫방송)

6/5 스위치2 출시,

사전 판매 호조 코스닥 및

컨텐츠 업종

소외
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 206.0 232.0 249.6 267.8 275.3 
유동자산 108.7 135.1 153.2 171.2 178.6 
현금및현금성자산 15.1 15.9 7.3 16.0 19.4 
매출채권 25.6 30.9 41.3 44.4 45.7 
재고자산 37.5 45.7 55.5 59.7 61.6 
비유동자산 97.3 96.9 96.4 96.6 96.7 
유형자산 29.8 36.8 34.9 33.1 31.2 
무형자산 25.3 22.7 23.2 25.0 26.9 
투자자산 22.9 19.8 20.6 20.8 20.9 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 75.8 97.3 103.8 107.8 99.5 
유동부채 68.0 57.6 62.9 66.4 78.0 
단기차입금 15.6 15.6 15.6 15.6 15.6 
매입채무 10.2 9.1 12.2 13.1 13.5 
유동성장기부채 0.0 0.0 0.0 0.0 10.0 
비유동부채 7.8 39.6 40.9 41.3 21.5 
사채 0.0 30.0 30.0 30.0 0.0 
장기차입금(장기금융부채 포함) 5.3 5.8 5.8 5.8 15.8 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 130.2 134.7 145.8 160.0 175.8 
자본금 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 
자본잉여금 51.0 51.0 51.0 51.0 51.0 
기타자본 (4.2) (4.2) (4.2) (4.2) (4.2) 
기타포괄이익누계액 2.1 1.6 1.6 1.6 1.6 
이익잉여금 41.8 47.4 56.3 68.0 80.9 

지배주주지분 97.1 102.1 111.0 122.7 135.7 
비지배주주지분 33.1 32.6 34.8 37.3 40.1 

*총차입금 36.8 54.9 56.1 56.5 46.7 
*순차입금(순현금) 2.5 15.9 25.7 17.3 4.2 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 15.2 7.3 5.5 24.2 28.9 
당기순이익 (1.6) 5.4 12.3 15.5 17.0 
유형자산상각비 4.1 4.9 4.9 4.9 4.9 
무형자산상각비 15.0 12.8 11.5 10.2 10.2 
외화환산손실(이익) 0.8 (0.2) 0.0 0.0 0.0 
자산처분손실(이익) 0.0 0.4 0.4 0.4 0.4 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) (1.5) (0.9) (0.9) (0.9) (0.9) 
운전자본변동 (4.9) (23.0) (22.6) (5.7) (2.5) 
(법인세납부) (5.5) (1.1) (3.5) (3.9) (4.2) 
기타 8.8 9.0 3.4 3.7 4.0 

투자활동으로인한현금흐름 (12.7) (17.1) (15.7) (15.2) (15.0) 
유형자산증가(CAPEX) (3.2) (2.8) (3.0) (3.0) (3.0) 
유형자산감소 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
무형자산감소(증가) (11.4) (13.6) (12.0) (12.0) (12.0) 
투자자산감소(증가) 1.7 0.4 (0.8) (0.2) (0.1) 
기타 0.2 (1.1) 0.1 0.0 0.1 

FCF 21.7 1.9 5.4 24.8 29.9 
재무활동으로인한현금흐름 (8.7) 10.6 1.2 (0.9) (11.0) 
차입금증가(감소) (4.8) 27.4 1.2 0.4 (9.8) 
자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (1.5) (0.5) 0.0 (1.2) (1.2) 
기타 (2.4) (16.3) 0.0 (0.1) 0.0 
기타현금흐름 0.0 0.0 0.4 0.5 0.5 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 0.0 (0.0) 0.0 0.0 0.0 
현금증가(감소) (6.3) 0.8 (8.7) 8.7 3.4 
기초현금 21.4 15.1 15.9 7.2 16.0 
기말현금 15.1 15.9 7.2 16.0 19.3 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 256.4 342.8 457.9 492.6 507.7 
증감률 (%) (18.9) 33.7 33.6 7.6 3.1 

매출원가 201.1 274.5 370.2 397.5 406.3 
매출총이익 55.2 68.4 87.7 95.0 101.4 
매출총이익률 (%) 21.5 19.9 19.2 19.3 20.0 

판매관리비 53.6 58.4 67.6 71.1 75.6 
영업이익 1.6 10.0 20.2 23.9 25.8 
증감률 (%) (88.3) 515.7 102.7 18.6 7.8 
영업이익률 (%) 0.6 2.9 4.4 4.9 5.1 
영업외손익 (1.9) (2.2) (4.4) (4.6) (4.6) 
금융손익 (1.0) 2.3 (1.3) (1.3) (0.7) 
기타영업외손익 (0.8) (4.4) (3.1) (3.3) (3.8) 
종속 및 관계기업관련손익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

세전계속사업이익 (0.3) 7.8 15.8 19.3 21.2 
법인세비용 1.3 2.3 3.5 3.9 4.2 
계속사업이익 (1.6) 5.4 12.3 15.5 17.0 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 (1.6) 5.4 12.3 15.5 17.0 
증감률 (%) 적전 흑전 126.7 25.5 9.7 
순이익률 (%) (0.6) 1.6 2.7 3.1 3.3 
(지배주주)당기순이익 (1.6) 5.5 10.2 12.9 14.2 
(비지배주주)당기순이익 0.0 (0.1) 2.1 2.5 2.8 
총포괄이익 (2.6) 5.0 12.3 15.5 17.0 

(지배주주)총포괄이익 (2.6) 5.0 12.3 15.5 16.9 
(비지배주주)총포괄이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

EBITDA 20.7 27.6 36.5 38.9 40.8 
증감률 (%) (38.9) 33.3 32.2 6.6 4.8 
EBITDA 이익률 (%) 8.1 8.1 8.0 7.9 8.0 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (당기순이익, 원) (124) 432 979 1,229 1,348 
EPS (지배순이익, 원) (125) 436 809 1,027 1,126 
BPS (자본총계, 원) 10,352 10,711 11,592 12,723 13,973 
BPS (지배지분, 원) 7,717 8,116 8,827 9,756 10,784 
DPS (원) 0 0 100 100 100 
PER (당기순이익, 배) - 18.3 6.5 5.2 4.8 
PER (지배순이익, 배) - 18.1 7.9 6.2 5.7 
PBR (자본총계, 배) 0.7 0.7 0.6 0.5 0.5 
PBR (지배지분, 배) 1.0 1.0 0.7 0.7 0.6 
EV/EBITDA (배) 6.4 5.4 3.9 3.5 3.1 
배당성향 (%) 0.0 0.0 12.1 9.5 8.7 
배당수익률 (%) - - 1.6 1.6 1.6 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 8.1 8.1 8.0 7.9 8.0 
영업이익률 (%) 0.6 2.9 4.4 4.9 5.1 
순이익률 (%) (0.6) 1.6 2.7 3.1 3.3 
ROA (%) (0.7) 2.5 5.1 6.0 6.2 
ROE (지배순이익, %) (1.6) 5.5 9.5 11.1 11.0 
ROIC (%) 8.3 6.0 12.4 13.3 13.8 

안정성      
부채비율 (%) 58.2 72.2 71.2 67.3 56.6 
순차입금비율 (%) 1.9 11.8 17.6 10.8 2.4 
현금비율 (%) 22.2 27.6 11.7 24.1 24.8 
이자보상배율 (배) 0.5 3.2 5.3 6.2 7.4 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 6.6 6.8 6.3 5.6 5.5 
재고자산회수기간 (일) 51.0 44.3 40.3 42.7 43.6 
매출채권회수기간 (일) 38.2 30.0 28.7 31.7 32.4 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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투자의견 및 목표주가 추이 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 김아람) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 08월 31일 기준) 

매수 (매수) 94.40% Trading BUY (중립) 2.24% 중립 (중립) 3.36% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


