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IHOF2|MX] 2Q26P Review
(Moigl % %p) 2025 3025 4025 1Q26 2Q26P  QoQ Yoy AlstEMi ZMMA 3

o= 140.6 1354 1434 146.1 1787 22.3 27.1 168.1 1 169.5 55
FUz 559 61.9 519 57.3 66.5 16.0 19.0 66.3 67.7 (1.8
OPM 39.7 45.7 36.2 39.2 37.2 394 39.9 (2.8)

2t2: o IOH7I0|E QuantiWise,, AISHERIZH

mjor2|MAl 25 o0 R MY
Aol®l, %, %p) 1025 2025 3025 4Q25 1026 2Q26P 3Q26F 4Q26F 2024 2025 2026F 2027F

o=y 1169 1406 1354 1434 1461 1787 1855 1984 350.1 5363 7087 8679
(% YoY) 565 692 518 391 250 271 370 384 341 532 321 225
L= 76 887 849 841 8.3 947 955 986 2210 3294 3761 4102
(% YoY) 469 718 492 3200 219 67 125 172] 314 490 142 9.1
(% Sales) 613 631 627 587 598 530 515 497, 631 614 531 473
atel 453 519 505 593| 588 840 900 998 1291 2069 3326 4576
(% YoY) 744 650 564 505 299 619 781 684, 391 603 607 376
(% Sales) 387 369 373 413 402 470 485 503, 369 386 469 527
o%AZ 172 205 220 229, 214 184 188 193 645 85 779 993
(% YoY) 54 141 364 617 247 (100) (145 (15.8) 183 279 (56) 275
(% Sales) 147 145 162 160 147 103 101 97, 184 154 110 14
9lg7)7| 695 80 768 82 795 9.7 1003 1053 1935 3144 3818 4358
(% YoY) 810 977 515 353 145 138 307 265 422 625 214 142
(% Sales) 504 604 567 581 544 541 541 531 553 586 539 502

Ui 483 607 572 597 584 645 654 661 1374 2259 2544 2704

(% YoY) 719 935 587 426 209 62 144 107 446 644 126 6.3

afel 212 243 196 236 211 322 349 392, 562 86 1274 1655

(% YoY) 1059 1091 337 200/ (1) 326 782 664 364 577 439 298
= 279 308 32 378 422 602 645 708 777 1316 2377 3195
(% YoY) 575 547 1081 627 510 956 84 875 295 694 806 344
(% Sales) 239 219 260 264 289 337 348 357, 222 245 335 368

Ui 107 M3 132 121 153 166 178 191 314 473 688 828

(% YoY) 298 316 1264 383 433 470 346 572 44 506 453 204
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=20/ 855 1072 1092 1094 1129 1375 1425 1522 2512 4112 5452 6653
(% GPM) 731 762 86 763 773 770 768 767, 718 767 769 767
Ttk |H| 40.7 513 473 575| 556 711 692 731 1252 1968 2690 3238
(% YoY) 621 803 595 371 366 385 464 271 277 572 367 204
(% Sales) 348 365 349 404 381 398 373 369, 3H8 367 380 373
0| 447 559 619 519 573 665 733 790 1261 2144 2761 3415
(% YoY) 677 817 772 540 281 190 185 523, 366 701 288 237
(% OPM) 383 397 457 362 392 372 395 398 360 400 390 394
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OOR2IMA] RIAIKE] HE B Al 927]7] #E 4 30

(M3, %) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26P 3Q26F  4Q26F 2025| 2026F
9|z77| 68.3 83.6 75.6 81.9 79.5 96.7 100.3 105.3 3094 381.8
(% YoY) - - - - 16.4 15.6 32.7 285 - 234
(% Sales) 59.0 60.1 56.3 57.7 54.4 54.1 54.1 53.1 48.6 46.9
Uiz 47.2 594 56.0 584 58.4 64.5 65.4 66.1 220.9 2544
(% QoQ) - 259 (5.7) 4.3 0.0 104 14 1.1 - -
(% YoY) - - - - 238 8.6 16.8 13.2 - 15.2
afel 21.2 243 19.6 236 211 322 349 39.2 88.6 127.4
(% YoY) - - - - ©.1) 326 78.2 66.4 - 439
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k2| M| Valuation Table

Aloi9l, bY) 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F
«0|d 46.7 40.6 76.6 92.0 165.1 2274 274.2
1) Ui 222k S 2l 2) 3}9| A= (0IF(EE)//E(Q=717)) 7|diZo] E4H
A2 PER 235 25\ 2-8% 12M Fwd PER B 29.44H0f| 20% &9l A&
9E7|7| Bt + MEYUSH SRUFE 24 =
SE A7FEY 5,344 20264 £0|%| 42| x PER 23.5H
A A7 HE 3,932
SEFIHE) 510,000
HMF7HR) 378,500
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-
. 7z W 1)
(838, %, %p) 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F
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Fgoly 260.1 3208 276.1 3415 6.2 6.5
«0( 226.7 261.8 2274 274.2 0.3 47
OPM 389 40.1 39.0 393 0.0 0.7)

NPM 339 32.7 32.1 31.6 (1.8) (1.1)
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