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Revision  

실적추정치 하향 

Valuation 유지 
  
시가총액 220.8 십억원 

발행주식수(유동비율) 18.6 백만주(63.7%) 

52 주 최고가/최저가 22,550 원/10,700 원 

일평균 거래액 (60 일) 363 백만원 

외국인 지분율 0.0% 

주요주주 (%) 

티와이홀딩스 36.3 

국민연금공단 9.9 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 (7.5) (25.6) (43.9) (37.2) 

상대 18.3 (32.1) (73.8) (60.3) 
 

주가 
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SBS 주가 (좌축)
KOSPI 대비 상대지수 (우축)

(원) (07/25=100)

12월 결산 매출액 영업이익 지배순이익 PER ROE PBR EV/EBITDA DY 
 (십억원) (십억원) (십억원) (배) (%) (배) (배) (%) 

2024 1,046.7 (19.2) 33.8 12.1 3.8 0.5 21.4 - 
2025 1,008.5 18.2 8.0 43.2 0.7 0.3 5.7 1.8 
2026F 985.0 4.4 0.8 284.9 0.1 0.2 4.3 0.8 
2027F 1,047.2 32.7 21.9 10.1 1.7 0.2 2.5 3.4 
2028F 1,112.1 48.6 33.9 6.5 2.6 0.2 1.9 5.5 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

✓ 투자판단 매수 (유지)  ✓ 목표주가 17,000원 (하향) 

✓ 상승여력 42.9%  ✓ 현재주가 (7월 16일) 11,900원 

 

신한생각 당장은 광고 하락 영향이 더 크나, 만회 요소들 포착 

  
광고 성수기에도 2Q 적자. 4Q26부터 1) 콘텐츠 흥행과 규제 완화에 따라 

TV광고 바닥 딪고, 2) 넷플릭스가 웨이브 부재를 상쇄하는 기저효과 시작 

2Q26 Preview: 성수기에도 적자 전환 

매출액 2,587억(YoY -3.6%, 이하 동일), 손실 29억원(적자전환)으로 기대

치 하회 예상. 전통적인 성수기에도 불구하고 4~5월은 선방했으나, 6월 스

포츠 중계 부재로 2Q26 TV광고수익은 역성장 지속. 미흡한 탑라인 속 넷

플릭스와의 계약 후(주요 바이어 확보) 제작비는 퀄리티 향상을 위해 증가

하는 추세에 선거 관련비(약 30억원)도 일부 반영. 적자 전환 불가피 

3Q26까지는 기저 부담도 가중. 25년 9월 웨이브와의 실시간 방송 및 

VOD 서비스가 종료됐고, 넷플릭스는 24년 12월 계약해 동시방영 및 오

리지널 작품 수익 모두 ‘점진적’으로 늘어나는 조건이기 때문. 아직은 넷플

릭스 수익만으로 온전한 TV광고 침체와 웨이브 부재 상쇄는 역부족 

4Q26부터는 분위기 호전 가능. 1) 현재 <김부장> 등 콘텐츠 성과 호조, 

하반기 <닥터X>, 시리즈물 등 양질의 라인업 확대로 기저효과 만으로도 

TV광고수익 반등이 가능하고, 2) 일총량제 확대, 중간광고 완화 등 TV광

고 규제 완화가 더해지며 3) 웨이브 수익 제거의 기저효과, 넷플릭스+디플 

등 판권수익(전부 동시방영) 확대가 이익체력을 보강해나갈 것이기 때문 

Valuation & Risk: 광고 저점 확인이 관건 

목표주가 1.7만원(-29%)으로 하향 조정. 적용 시기를 회복이 가능한 27F

으로 변경하되 27F 순이익을 기존 대비 29% 하향한 결과. 본격적인 주가 

상승은 TV광고수익이 바닥을 다지고, 웨이브 종료로 인한 (-) 대비 넷플

릭스 등 해외 판권 (+) 효과가 훨씬 더 큰 것이 확인될 때 시작될 전망 

SBS (034120)  

  

분위기 반전은 4Q26 이후   
 2026 년 7 월 20 일 
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SBS 2Q26 Preview 

(십억원, %, %p) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26F QoQ YoY 컨센서스 괴리 

매출액 268.2  239.2  294.7  190.4  258.7  35.9  (3.6) 254.2  1.8  
영업손익 7.0  13.1  5.0  (17.6) (2.9) 적지 적전 3.2  적전 
순손익 5.7  10.4  (1.1) (13.9) (0.5) 적지 적전 2.8  적전 

OPM 2.6  5.5  1.7  (9.3) (1.1) 8.1  (3.7) 1.3  (2.4) 
NPM 2.1  4.3  (0.4) (7.3) (0.2) 7.1  (2.3) 1.1  (1.3) 

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권 

주: 괴리율은 신한 추정치 대비 오차 

SBS 사업부문별 분기 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26F 

매출액 209.6  275.0  331.3  230.8  206.3  268.2  239.2  294.7  190.4  258.7  
(%YoY) (3.7) 1.4  39.0  (14.8) (1.6) (2.5) (27.8) (3.6) (7.7) (3.6) 

광고수익 60.8  83.8  75.3  92.1  55.9  73.0  63.4  75.3  50.1  65.7  
(%YoY) (15.4) (11.0) (15.2) (16.7) (8.1) (12.9) (15.8) (18.2) (10.4) (10.0) 
(%Sales) 37.7  43.7  30.4  54.8  37.9  42.4  37.8  39.7  35.6  38.5  

사업수익 100.4  108.0  172.1  76.0  91.4  99.2  104.3  114.2  90.7  105.0  
(%YoY) (13.5) (23.3) 41.2  (37.3) (9.0) (8.1) (39.4) 50.3  (0.8) 5.8  
(%Sales) 62.3  56.3  69.6  45.2  62.1  57.6  62.2  60.3  64.4  61.5  

연결 자회사 48.4  83.2  83.9  62.7  59.0  96.0  71.4  105.2  49.6  88.0  

영업손익 (12.0) 9.6  (25.3) 8.6  (6.8) 7.0 13.1  5.0  (17.6) (2.9) 
(%YoY) 적지  (62.5) 적전 (54.9) 적지 (27.4) 흑전 (42.1) 적지 적전 
(%OPM) (5.7) 3.5  (7.6) 3.7  (3.3) 2.6  5.5  1.7  (9.3) (1.1) 

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권 

SBS 사업부문별 연간 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 817.7  860.3  1,079.0  1,173.8  996.8  1,046.7  1,008.5  985.0  1,047.2  
(%YoY) (10.5) 5.2  25.4  8.8  (15.1) 5.0  (3.6) (2.3) 6.3  

광고수익 388.9  362.6  436.6  443.6  365.7  312.0  280.8  256.9  267.2  
(%YoY) (10.2) (6.8) 20.4  1.6  (17.6) (14.7) (10.0) (4.0) 4.0  
(%Sales) 51.8  47.9  48.0  43.8  42.2  40.6  27.8  26.1  25.5  

사업수익 361.6  394.3  473.3  569.0  500.2  456.5  424.9  429.5  472.5  
(%YoY) 0.0  9.0  20.0  20.2  (12.1) (8.7) (6.9) 5.0  10.0  
(%Sales) 48.2  52.1  52.0  56.2  57.8  59.4  60.2  62.6  63.9  

연결 자회사 67.2  103.5  169.1  161.2  130.9  278.2  302.7  298.6  307.5  

영업손익 12.6  74.5  184.4  185.6  58.3  (19.2) 18.2  4.4  32.7  
(%YoY) 147.0  492.6  147.5  0.6  (68.6) 적전 흑전 (75.8) 643.5  
(%OPM) 1.5  8.7  17.1  15.8  5.9  (1.8) 1.8  0.4  3.1  

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, 신한투자증권 
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SBS TV광고 수익 및 영업손익 추이 및 전망  SBS TV광고 및 증감률 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권   자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

SBS 판권+온라인 수익 추이  SBS 광고 vs. 판권+온라인 수익 

 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권   자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

KAI 매체별 전년대비 증감률  방송사 평균 광고단가 추이 

 

 

 

자료: KOBACO, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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SBS 방영 드라마 라인업 

방송연도 작품명 방영일 주요 출연 요일 스트리밍  제작사 

2025 

나의 완벽한 비서 01월 03일 한지민, 이준혁 금토 Netflix 스튜디오S, 이오콘텐츠그룹 
보물섬 02월 21일 박형식, 허준호 금토 Disney+ 스튜디오S, 에이투지엔터테인먼트 
귀궁 04월 18일 육성재, 김지연 금토 Netflix 스튜디오S, 아이윌미디어 
사계의 봄 05월 06일 하유준, 박지후 수 Netflix 스튜디오S, FNC엔터테인먼트 
우리 영화 06월 13일 남궁민, 전여빈 금토 Disney+ 스튜디오S, 비욘드제이 
트라이: 우리는 기적이 된다 07월 25일 윤계상, 김요한 금토 Netflix 스튜디오S 
사마귀: 살인자의 외출 09월 05일 고현정, 장동윤 금토 Netflix 스튜디오S, 메가몬스터 
우주메리미 10월 10일 최우식, 정소민 금토 Netflix 스튜디오S, 삼화네트웍스 
키스는 괜히해서 11월 12일 장기용, 안은진 수목 Netflix 스튜디오S, 삼화네트웍스 
모범택시3 11월 21일 이제훈 금토 Disney+ 스튜디오S, 그룹에이트 

2026 

오늘부터 인간입니다만 01월 16일 김혜윤, 로몬 금토 Netflix 빈지웍스, 모그필름 
신이랑 법률사무소 03월 13일 유연석, 이솜 금토 Netflix 스튜디오S, 몽작소 
오늘도 매진했습니다 04월 01일 안효섭, 채원빈 수목 Netflix 스튜디오S, 비욘드제이 
멋진 신세계 05월 08일 임지연, 허남준 금토 Netflix 스튜디오S, 길픽쳐스 
김부장 06월 26일 소지섭, 최대훈 금토 Netflix 스튜디오S, 판타지오 
재벌X형사2 08월 07일 안보현, 정은채 금토 Disney+ 스튜디오S, 빅오션ENM 
닥터X: 하얀 마피아의 시대 10월 09일 김지원, 이정은 금토 Netflix 스튜디오S, 스튜디오드래곤 
굿파트너2 11월 20일 장나라, 박해진 금토 Netflix 스튜디오S, 스튜디오앤뉴 
나인 투 식스 11월 中 박민영, 육성재 수목 Netflix 스튜디오S, 삼화네트웍스 

2027 

각성 01월 15일 이준혁, 윤세아 금토 Netflix 스튜디오S, TME Group 
승산 있습니다 02월 26일 이제훈, 하영 금토 Netflix 스튜디오S, 아티스트스튜디오 
악몽 04월 09일 김남길, 이유미 금토 Netflix 스튜디오S, 에이투지엔터테인먼트 
풀카운트 05월 21일 김래원, 박훈 금토 Netflix 스튜디오S, TPS컴퍼니 
꽃은 미끼야 05월 中 우도환, 채수빈 수목 Netflix 스튜디오S, 와이낫미디어 
대시 1H27 中 신혜선, 김준한 수목 Netflix 스튜디오S 
미스터 바코드 07월 02일 김무열 금토 Netflix 스튜디오S, 네오엔터테인먼트 
지옥에서 온 판사2 미정 박신혜, 김재영 금토 Netflix 스튜디오S 

자료: 언론 보도, 신한투자증권 
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스튜디오S 드라마 라인업 

방송연도 작품명 방영일 주요 출연 요일 채널 스트리밍 공동제작사 

2025 

나의 완벽한 비서 01월 03일 한지민, 이준혁 금토 SBS Netflix 이오콘텐츠그룹 
보물섬 02월 21일 박형식, 허준호 금토 SBS Disney+ 에이투지엔터테인먼트 
귀궁 04월 18일 육성재, 김지연 금토 SBS Netflix 아이윌미디어 
사계의 봄 05월 06일 하유준, 박지후 수 SBS Netflix FNC엔터테인먼트 
우리 영화 06월 13일 남궁민, 전여빈 금토 SBS Disney+ 비욘드제이 
트라이: 우리는 기적이 된다 07월 25일 윤계상, 김요한 금토 SBS Netflix - 
에스콰이어: 변호사를 꿈꾸는 변호사들 08월 02일 이진욱, 정채연 토일 JTBC Netflix SLL 
사마귀: 살인자의 외출 09월 05일 고현정, 장동윤 금토 SBS Netflix 메가몬스터 
당신이 죽였다 11월 17일 전소니, 이유미 - - Netflix 고스트스튜디오 
우주메리미 10월 10일 최우식, 정소민 금토 SBS Disney+ 삼화네트웍스 
키스는 괜히해서 11월 12일 장기용, 안은진 수목 SBS Netflix 삼화네트웍스 
모범택시3 11월 21일 이제훈 금토 SBS Netflix 그룹에이트 

2026 

신이랑 법률사무소 03월 13일 유연석, 이솜 금토 SBS Netflix 몽작소 
오늘도 매진했습니다 04월 01일 안효섭, 채원빈 수목 SBS Netflix 비욘드제이 
멋진 신세계 05월 08일 임지연, 허남준 금토 SBS Netflix 길픽쳐스 
김부장 06월 26일 소지섭, 최대훈 금토 SBS Netflix 판타지오 
재벌X형사2 08월 07일 안보현, 정은채 금토 SBS Disney+ 빅오션ENM 
이런 엿 같은 사랑 08월 07일 정해인, 하영 - - Netflix - 
닥터X: 하얀 마피아의 시대 10월 09일 김지원, 이정은 금토 SBS Netflix 스튜디오드래곤 
굿파트너2 11월 20일 장나라, 박해진 금토 SBS Netflix 스튜디오앤뉴 
나인 투 식스 11월 中 박민영, 육성재 수목 SBS Netflix 삼화네트웍스 
너의 그라운드 12월 中 한효주, 공명 금토 MBC Wavve - 

2027 

각성 01월 15일 이준혁, 윤세아 금토 SBS Netflix TME Group 
승산 있습니다 02월 26일 이제훈, 하영 금토 SBS Netflix 아티스트스튜디오 
악몽 04월 09일 김남길, 이유미 금토 SBS Netflix 에이투지엔터테인먼트 
풀카운트 05월 21일 김래원, 박훈 금토 SBS Netflix TPS컴퍼니 
꽃은 미끼야 05월 中 우도환, 채수빈 수목 SBS Netflix 와이낫미디어 
대시 1H27 中 신혜선, 김준한 수목 SBS Netflix - 
미스터 바코드 07월 02일 김무열 금토 SBS Netflix 네오엔터테인먼트 
지옥에서 온 판사2 미정 박신혜, 김재영 금토 SBS Netflix - 

자료: 언론 보도, 신한투자증권 
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방송법 시행령 개정안 – 방송규제 완화 

항목 구분 세부 구분 현행 개선안 

개정안 

일총량제 

프로그램별 총량 20% 이하 폐지 
 일총량제 총량 1일 평균 17% 이하 1일 방송시간 20% 이하 

 주시청시간대 총량 없음 20% 이하  

 중간광고 허용시간 
45~60분 1회 / 60~90분 2회 
90~120분 3회 / 120~150분 4회 
150~180분 5회 / 180분~ 6회 

30~45분 1회 / 45~60분 2회 
60~90분 3회 / 90~120분 4회 
120~150분 5회 / 150분~ 6회 

 
가상/간접광고 

허용장르 오락, 스포츠 등 교양프로그램 확대 
 크기제한 1/4 이하 1/3 이하 

 자막광고 크기제한 1/4 이하 1/3 이하 

추진 일정 26년 6~7월 입법예고 및 관계부처 협의   

 26년 8월 방미통위 전체회의 의결   

 26년 8~9월 법제처 심사   

 26년 9월 방송법 시행령 공포 → 공포 1개월 후 시행  

자료: 방송미디어통신위원회, 신한투자증권 

SBS 2027F 실적 추정치 하향 

(십억원, %) 변경 전 변경 후 괴리율 

매출액 1,121.4 1,047.2 (6.6) 

영업이익 45.2 32.7 (27.7) 

순이익 31.0 21.9  (29.2) 

OPM 4.0 3.1 (0.9) 

NPM 2.8 2.1 (0.7) 

자료: 신한투자증권 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 1,512.4 2,044.0 2,005.2 2,007.6 2,016.3 
유동자산 760.2 828.5 807.0 821.5 840.0 
현금및현금성자산 94.8 89.1 79.6 124.4 113.2 
매출채권 237.6 233.8 228.3 250.0 265.5 
재고자산 2.4 1.9 1.9 2.0 2.1 
비유동자산 752.2 1,215.5 1,198.3 1,186.1 1,176.3 
유형자산 478.4 461.6 442.0 425.0 410.2 
무형자산 52.5 35.1 38.1 41.1 44.1 
투자자산 115.1 612.8 612.1 613.9 615.9 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 605.9 745.8 708.1 695.5 681.7 
유동부채 335.9 393.2 384.4 366.0 317.6 
단기차입금 50.0 160.0 140.0 120.0 100.0 
매입채무 15.9 22.7 22.2 23.6 25.0 
유동성장기부채 70.0 40.0 40.0 40.0 40.0 
비유동부채 270.0 352.6 323.7 329.6 364.1 
사채 109.8 219.6 219.6 219.6 219.6 
장기차입금(장기금융부채 포함) 140.8 10.4 10.4 10.4 10.4 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 906.4 1,298.2 1,297.1 1,312.1 1,334.6 
자본금 92.8 92.8 92.8 92.8 92.8 
자본잉여금 112.0 112.1 112.1 112.1 112.1 
기타자본 (0.6) (0.6) (0.6) (0.6) (0.6) 
기타포괄이익누계액 9.2 387.4 387.4 387.4 387.4 
이익잉여금 690.8 704.5 703.4 717.9 739.7 

지배주주지분 904.2 1,296.1 1,295.0 1,309.5 1,331.4 
비지배주주지분 2.2 2.1 2.1 2.6 3.2 

*총차입금 372.9 432.3 412.2 392.4 372.5 
*순차입금(순현금) (24.9) (28.8) (35.9) (50.1) (65.0) 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 8.3 64.8 37.1 42.5 48.9 
당기순이익 33.8 7.9 0.8 22.4 34.6 
유형자산상각비 37.3 37.9 39.6 37.0 34.8 
무형자산상각비 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
외화환산손실(이익) (1.5) 0.6 0.0 0.0 0.0 
자산처분손실(이익) 0.3 (1.8) (4.4) (4.4) (4.4) 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) (0.2) (4.4) 0.0 0.0 0.0 
운전자본변동 (16.6) (1.7) (4.9) (18.5) (22.1) 
(법인세납부) (20.9) 0.0 (0.3) (7.1) (11.0) 
기타 (23.9) 26.3 6.3 13.1 17.0 

투자활동으로인한현금흐름 (153.1) (125.7) (24.8) 19.5 (37.2) 
유형자산증가(CAPEX) (24.1) (15.6) (20.0) (20.0) (20.0) 
유형자산감소 1.8 2.4 0.0 0.0 0.0 
무형자산감소(증가) (2.8) 8.2 (3.0) (3.0) (3.0) 
투자자산감소(증가) 7.1 4.3 (5.3) (7.9) (8.0) 
기타 (135.1) (125.0) 3.5 50.4 (6.2) 

FCF (13.2) 16.1 42.7 23.0 (0.4) 
재무활동으로인한현금흐름 141.7 55.4 (26.2) (21.7) (27.3) 
차입금증가(감소) 153.5 59.6 (20.1) (19.9) (19.9) 
자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (9.3) 0.0 (6.1) (1.9) (7.4) 
기타 (2.5) (4.2) 0.0 0.1 (0.0) 
기타현금흐름 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 0.8 (0.2) 0.0 0.0 0.0 
현금증가(감소) (2.3) (5.7) (9.4) 44.7 (11.2) 
기초현금 97.1 94.8 89.1 79.6 124.4 
기말현금 94.8 89.1 79.6 124.4 113.2 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 1,046.7 1,008.5 985.0 1,047.2 1,112.1 
증감률 (%) 5.0 (3.6) (2.3) 6.3 6.2 

매출원가 886.1 837.3 835.3 869.2 915.3 
매출총이익 160.6 171.1 149.7 178.0 196.8 
매출총이익률 (%) 15.3 17.0 15.2 17.0 17.7 

판매관리비 179.8 153.0 145.3 145.3 148.2 
영업이익 (19.2) 18.2 4.4 32.7 48.6 
증감률 (%) 적전 흑전 (75.8) 643.5 48.7 
영업이익률 (%) (1.8) 1.8 0.4 3.1 4.4 
영업외손익 38.6 (11.4) (3.4) (3.2) (3.0) 
금융손익 (2.7) (5.5) (5.4) (5.2) (5.0) 
기타영업외손익 41.1 (10.4) 0.0 0.0 0.0 
종속 및 관계기업관련손익 0.2 4.4 2.0 2.0 2.0 

세전계속사업이익 19.4 6.7 1.0 29.5 45.6 
법인세비용 (14.3) (1.2) 0.3 7.1 11.0 
계속사업이익 33.8 7.9 0.8 22.4 34.6 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 33.8 7.9 0.8 22.4 34.6 
증감률 (%) (28.5) (76.5) (90.0) 2,729.5 54.5 
순이익률 (%) 3.2 0.8 0.1 2.1 3.1 
(지배주주)당기순이익 33.8 8.0 0.8 21.9 33.9 
(비지배주주)당기순이익 (0.1) (0.1) 0.0 0.4 0.7 
총포괄이익 34.6 391.8 0.8 22.4 34.6 

(지배주주)총포괄이익 34.6 391.9 0.8 22.4 34.6 
(비지배주주)총포괄이익 (0.1) (0.1) (0.0) (0.0) (0.0) 

EBITDA 18.2 56.1 44.0 69.7 83.4 
증감률 (%) (79.4) 208.7 (21.6) 58.6 19.7 
EBITDA 이익률 (%) 1.7 5.6 4.5 6.7 7.5 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (당기순이익, 원) 1,821 427 43 1,206 1,864 
EPS (지배순이익, 원) 1,824 433 42 1,182 1,826 
BPS (자본총계, 원) 48,861 69,979 69,922 70,728 71,942 
BPS (지배지분, 원) 48,742 69,866 69,808 70,590 71,766 
DPS (원) 0 330 100 400 650 
PER (당기순이익, 배) 12.2 43.8 279.2 9.9 6.4 
PER (지배순이익, 배) 12.1 43.2 284.9 10.1 6.5 
PBR (자본총계, 배) 0.5 0.3 0.2 0.2 0.2 
PBR (지배지분, 배) 0.5 0.3 0.2 0.2 0.2 
EV/EBITDA (배) 21.4 5.7 4.3 2.5 1.9 
배당성향 (%) 0.0 76.2 239.3 33.8 35.6 
배당수익률 (%) - 1.8 0.8 3.4 5.5 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 1.7 5.6 4.5 6.7 7.5 
영업이익률 (%) (1.8) 1.8 0.4 3.1 4.4 
순이익률 (%) 3.2 0.8 0.1 2.1 3.1 
ROA (%) 2.4 0.4 0.0 1.1 1.7 
ROE (지배순이익, %) 3.8 0.7 0.1 1.7 2.6 
ROIC (%) (8.0) 19.1 (3.9) 4.8 10.8 

안정성      
부채비율 (%) 66.8 57.4 54.6 53.0 51.1 
순차입금비율 (%) (2.7) (2.2) (2.8) (3.8) (4.9) 
현금비율 (%) 28.2 22.6 20.7 34.0 35.7 
이자보상배율 (배) (1.1) 1.1 0.3 2.0 3.1 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 6.9 6.2 5.9 6.3 5.5 
재고자산회수기간 (일) 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7 
매출채권회수기간 (일) 82.9 85.3 85.6 83.4 84.6 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 지인해) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 07월 17일 기준) 

매수 (매수) 90.53% Trading BUY (중립) 6.06% 중립 (중립) 3.41% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


