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Revision  

실적추정치 하향 

Valuation 하향 
  
시가총액 84,825.0 십억원 

발행주식수(유동비율) 234.0 백만주(20.3%) 

52 주 최고가/최저가 514,000 원/305,000 원 

일평균 거래액 (60 일) 220,439 백만원 

외국인 지분율 5.5% 

주요주주 (%) 

LG 화학 79.4 

국민연금공단 6.1 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 (18.1) (9.0) 13.8 0.4 

상대 (10.9) (39.5) (56.1) (46.5) 
 

주가 
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LG에너지솔루션 주가 (좌축)
KOSPI 대비 상대지수 (우축)

(원) (06/25=100)

12월 결산 매출액 영업이익 지배순이익 PER ROE PBR EV/EBITDA DY 
 (십억원) (십억원) (십억원) (배) (%) (배) (배) (%) 

2024 25,619.6 575.4 (1,018.7) - (4.9) 3.9 28.4 - 
2025 25,318.6 1,346.1 (1,072.8) - (5.2) 4.3 22.6 - 
2026F 30,755.8 1,082.1 (189.6) - (0.9) 3.7 21.9 - 
2027F 37,042.8 4,544.7 2,452.1 34.6 10.3 3.4 11.9 - 
2028F 39,990.3 6,419.2 3,742.0 22.7 13.9 2.9 9.4 - 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

✓ 투자판단 매수 (유지)  ✓ 목표주가 550,000원 (하향) 

✓ 상승여력 51.7%  ✓ 현재주가 (7월 3일) 362,500원 

 

신한생각 ESS는 수익성 개선, EV는 적자 축소 

  
하반기 ESS는 수주와 실적 성장이 본격화되는 국면. DTE에너지향 계약

(6GWh) 등 대규모 수주가 지속되는 가운데 하반기 ESS용 매출액은 상반

기 대비 46% 증가 예상. 다만 라인 전환 비용 등으로 2분기까지 수익성은 

부진하나 가동률 상승과 AMPC(생산세액공제) 확대로 턴어라운드 기대. 

EV는 미국 공장 저율 가동에도  유럽향 미드니켈/LFP 물량 확대 및 원통

형(테슬라) 출하 호조로 매분기 실적 개선세는 유효 

2Q26 Preview: ESS와 원통형 실적호조로 흑자전환 전망 

2Q26 매출액 7.7조원(+18%, 이하 QoQ), 영업이익 2,460억원(흑자전환)

으로 컨센서스(영업이익 2,034억원) 상회 예상. 중대형 전지 매출액은 5.5

조원(+21%), 영업이익은 965억원(흑자전환) 전망. EV용 매출액은 미국 전

기차 부진에도 유럽향 출하 회복 및 보상금 등으로 3.1조원(+8%), 수익성

은 전기대비 개선 예상. ESS용 매출액은 북미 신규 라인 가동 확대와 팩 

병목 완화로 2.4조원(+43%) 추정. 영업이익은 고정비 부담에도 AMPC 

확대(2,620억원, +38%) 등으로 흑자전환 기대 

소형 전지 매출액 2.2조원(+11%), 영업이익 1,495억원(+17%) 예상. 고객

사(테슬라)의 유럽·아시아 판매 호조로 원통형 출하량이 증가하며 전사 실

적 개선에 기여할 전망 

Valuation & Risk: 증명이 필요한 구간 

목표주가는 실적 추정치 하향(-7%) 및 글로벌 피어 멀티플 조정 등을 반

영해 550,000원(-8%)으로 변경. ESS의 구조적 성장성은 유효하나 주가 리

레이팅을 위해서는 수익성 정상화와 자동차 전지 적자 축소가 필요 

LG에너지솔루션 (373220)  

  

하반기 개선 방향성은 유효  
 2026 년 7 월 6 일 
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LG에너지솔루션 2026년 2분기 실적 프리뷰 

(십억원, %) 2Q26F 1Q26 QoQ 2Q25 YoY 컨센서스 

매출액 7,736.2  6,555.0  18.0  6,056.2  27.7  7,183.5  
영업이익 246.0  (207.8) 흑전 492.2  (50.0) 203.4  
세전이익 62.1  (858.6) 흑전 (27.0) 흑전 (24.5) 
순이익 48.4  (944.0) 흑전 90.6  (46.6) 2.0  

영업이익률 3.2  (3.2) - 8.1  - 2.8  

자료: 에프앤가이드, 신한투자증권 

 

 

중국 테슬라 월별 도매 판매량  GM 북미 전기차 판매량 추이 

 

 

 

자료: CPCA, 신한투자증권  자료: SNER, General Motors, 신한투자증권 

 

 

 

LG에너지솔루션 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26F 3Q26 4Q26 2023 2024 2025 2026F 2027F 

매출액 6,723  6,056  6,065  6,474  6,555  7,736  7,809  8,655  33,745  25,620  25,319  30,756  37,043  

소형 1,647  1,562  1,686  1,942  1,980  2,200  2,293  2,260  9,312  7,257  6,838  8,732  9,396  
- 원통 1,482  1,437  1,518  1,767  1,861  2,093  2,141  2,085  7,915  6,374  6,205  8,181  8,836  
- 파우치 165  125  169  175  119  106  152  175  1,397  883  633  552  559  
중대형 5,076  4,494  4,379  4,532  4,575  5,537  5,516  6,395  24,434  18,363  18,481  22,024  27,647  
-  EV 4,670  4,143  3,810  3,082  2,882  3,118  2,816  3,085  22,386  16,678  15,704  11,901  13,305  
-  ESS 406  351  569  1,450  1,693  2,419  2,700  3,311  2,048  1,685  2,776  10,122  14,342  

영업이익 375  492  601  (122) (208) 246  420  624  2,163  575  1,346  1,082  4,545  

소형 72  68  91  122  128  149  163  131  694  194  352  572  712  
중대형 303  424  510  (244) (336) 96  257  493  1,469  381  994  510  3,832  

     AMPC 458  491  366  333  190  284  393  490  677  1,480  1,647  1,358  3,285  
영업이익률 5.6  8.1  9.9  (1.9) (3.2) 3.2  5.4  7.2  6.4  2.2  5.3  3.5  12.3  

   소형 4.4  4.3  5.4  6.3  6.5  6.8  7.1  5.8  7.5  2.7  5.1  6.5  7.6  
   중대형 6.0  9.4  11.7  (5.4) (7.3) 1.7  4.7  7.7  6.0  2.1  5.4  2.3  13.9  

자료: 회사 자료, 신한투자증권 추정 
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ESS 사업 실적 추이 및 전망  북미 유틸리티용 ESS 설치량 추이 
 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 추정  자료: EIA, 신한투자증권 

 

LG에너지솔루션 주요 고객사별 비중 (탑재량 기준)  LG에너지솔루션 12MF EV/EBITDA 

   

 

 

자료: SNER, 신한투자증권  자료: Bloomberg, 신한투자증권 

 

LG에너지솔루션 Valuation 

(십억원) 27F EBITDA 배수 적정가치 비고 

① 영업가치     
배터리 9,423.7 16.0 150,810 글로벌 셀 업체 평균 대비 30% 할증 

총합 9,423.7  150,810  

② 자산가치   127  
③ 순차입금   21,868 27년 기준 

목표 시가총액   129,068 (①+②-③) 
발행주식수 (천주)   234,000  보통주 기준  
목표주가 (원)   550,000  

자료: 회사 자료, 신한투자증권 추정 
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ESG Insight 

Analyst Comment 

◆ Plus for Minus, Minus for Plus: ESG의 각 영역에서 불필요한 요소는 줄이고, 필요한 것은 더하는 시스템 구축 

◆ E: 2050년까지 전 밸류체인(Value Chain)에서의 탄소중립 달성 목표 → '탄소네거티브' 실현  

◆ S: 임직원과 모든 이해관계자의 인권을 존중하고, 다양성, 공정성, 포용성의 가치를 실현하는 조직문화 조성 

◆ G: 이사회 중심의 거버넌스를 영위하고자 지속가능한 기업지배구조 구축 

 

신한 ESG 컨센서스 분포  ESG 컨센서스 및 세부 항목별 업종 대비 점수차 
 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권  자료: Sustinvest, 신한투자증권 

 

Key Chart 

LG에너지솔루션 순환형 배터리 생태계  세부항목 - E(환경) 
 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  자료: Sustinvest, 신한투자증권 
 

세부항목 - S(사회)  세부항목 - G(지배구조) 
 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권  자료: Sustinvest, 신한투자증권 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 60,306.8 67,148.0 75,242.4 79,073.1 83,388.3 
유동자산 15,327.4 18,412.1 22,605.6 26,450.3 31,995.3 
현금및현금성자산 3,898.7 3,779.3 1,982.9 2,604.4 6,616.1 
매출채권 4,944.0 4,311.2 6,075.9 7,025.6 7,477.3 
재고자산 4,552.4 4,350.4 6,131.2 7,089.5 7,545.4 
비유동자산 44,979.4 48,735.8 52,636.8 52,622.8 51,393.0 
유형자산 38,349.6 40,794.8 44,355.1 44,450.9 43,362.1 
무형자산 1,284.6 1,591.6 1,425.4 1,166.4 954.5 
투자자산 1,272.4 1,522.3 1,309.1 1,458.1 1,529.1 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 29,340.2 37,826.3 44,735.2 45,577.6 45,329.8 
유동부채 12,054.9 16,785.4 21,790.4 23,414.4 24,372.5 
단기차입금 1,291.0 2,680.6 3,961.9 3,661.9 3,611.9 
매입채무 2,705.5 2,152.8 3,034.0 3,508.2 3,733.8 
유동성장기부채 1,199.2 4,005.6 3,566.2 3,266.2 3,216.2 
비유동부채 17,285.3 21,040.9 22,944.8 22,163.2 20,957.4 
사채 7,775.5 10,778.3 10,678.7 9,678.7 8,678.7 
장기차입금(장기금융부채 포함) 5,125.2 5,051.2 5,476.0 5,076.0 4,576.0 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 30,966.5 29,321.7 30,507.2 33,495.4 38,058.5 
자본금 117.0 117.0 117.0 117.0 117.0 
자본잉여금 17,164.6 17,164.6 18,469.3 18,469.3 18,469.3 
기타자본 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
기타포괄이익누계액 2,437.4 2,601.7 3,922.9 3,922.9 3,922.9 
이익잉여금 1,397.2 332.2 141.8 2,593.9 6,335.9 

지배주주지분 21,116.2 20,215.6 22,651.0 25,103.0 28,845.1 
비지배주주지분 9,850.3 9,106.1 7,856.2 8,392.4 9,213.4 

*총차입금 15,392.1 22,516.0 23,683.4 21,683.4 20,083.5 
*순차입금(순현금) 11,493.3 18,689.6 21,634.1 19,002.3 13,385.6 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 5,111.7 4,432.3 3,114.4 7,210.5 9,117.2 
당기순이익 338.6 80.8 (353.1) 2,988.3 4,563.1 
유형자산상각비 2,856.0 3,413.6 3,838.5 4,620.0 4,804.6 
무형자산상각비 189.7 277.7 309.2 259.0 211.9 
외화환산손실(이익) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자산처분손실(이익) 187.7 218.4 0.0 0.0 0.0 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) (94.2) 11.1 0.0 0.0 0.0 
운전자본변동 691.4 (365.0) (1,460.0) (656.7) (462.5) 
(법인세납부) (515.2) (458.9) (263.4) (853.0) (1,300.6) 
기타 1,457.7 1,254.6 1,043.2 852.9 1,300.7 

투자활동으로인한현금흐름 (12,065.4) (10,881.3) (5,423.0) (4,875.3) (3,791.7) 
유형자산증가(CAPEX) (12,399.0) (10,833.9) (6,315.9) (4,715.9) (3,715.9) 
유형자산감소 74.5 75.4 8.4 0.0 0.0 
무형자산감소(증가) (110.7) (164.0) (54.8) 0.0 0.0 
투자자산감소(증가) (7.7) (27.5) 220.5 (149.1) (70.9) 
기타 377.5 68.7 718.8 (10.3) (4.9) 

FCF (6,833.8) (9,542.4) (517.5) 2,473.7 5,713.4 
재무활동으로인한현금흐름 5,381.5 6,285.9 185.0 (1,999.9) (1,600.0) 
차입금증가(감소) 2,101.0 7,223.8 259.1 (1,999.9) (1,600.0) 
자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
기타 3,280.5 (937.9) (74.1) 0.0 0.0 
기타현금흐름 0.0 0.0 214.7 286.2 286.2 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 402.2 43.7 112.4 0.0 0.0 
현금증가(감소) (1,170.1) (119.4) (1,796.4) 621.5 4,011.7 
기초현금 5,068.8 3,898.7 3,779.3 1,982.9 2,604.4 
기말현금 3,898.7 3,779.3 1,982.9 2,604.4 6,616.1 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 25,619.6 23,671.8 30,755.8 37,042.8 39,990.3 
증감률 (%) (24.1) (7.6) 29.9 20.4 8.0 

매출원가 22,213.6 19,439.7 22,874.4 24,309.0 24,730.3 
매출총이익 3,406.0 4,232.1 7,881.4 12,733.9 15,260.0 
매출총이익률 (%) 13.3 17.9 25.6 34.4 38.2 

판매관리비 4,310.6 4,532.8 6,799.3 8,189.2 8,840.8 
영업이익 575.4 1,346.1 1,082.1 4,544.7 6,419.2 
증감률 (%) (73.4) 134.0 (19.6) 320.0 41.2 
영업이익률 (%) 2.2 5.7 3.5 12.3 16.1 
영업외손익 (226.5) (932.0) (1,179.4) (703.4) (555.6) 
금융손익 (212.2) (86.3) (729.4) (703.4) (555.6) 
기타영업외손익 34.8 (843.8) (449.2) 0.0 0.0 
종속 및 관계기업관련손익 (49.1) (1.9) (0.8) 0.0 0.0 

세전계속사업이익 348.9 414.1 (97.3) 3,841.3 5,863.7 
법인세비용 10.3 333.3 255.8 853.0 1,300.6 
계속사업이익 338.6 80.8 (353.1) 2,988.3 4,563.1 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 338.6 80.8 (353.1) 2,988.3 4,563.1 
증감률 (%) (79.3) (76.1) 적전 흑전 52.7 
순이익률 (%) 1.3 0.3 (1.1) 8.1 11.4 
(지배주주)당기순이익 (1,018.7) (1,072.8) (189.6) 2,452.1 3,742.0 
(비지배주주)당기순이익 1,357.3 1,153.6 (163.5) 536.2 821.0 
총포괄이익 3,217.3 9.7 1,259.6 2,988.3 4,563.1 

(지배주주)총포괄이익 915.5 (900.9) 1,013.1 2,403.5 3,670.1 
(비지배주주)총포괄이익 2,301.9 910.6 246.5 584.8 892.9 

EBITDA 3,621.2 5,037.4 5,229.8 9,423.7 11,435.8 
증감률 (%) (18.6) 39.1 3.8 80.2 21.4 
EBITDA 이익률 (%) 14.1 21.3 17.0 25.4 28.6 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (당기순이익, 원) 1,447 345 (1,509) 12,770 19,500 
EPS (지배순이익, 원) (4,354) (4,585) (810) 10,479 15,992 
BPS (자본총계, 원) 132,336 125,306 130,373 143,143 162,643 
BPS (지배지분, 원) 90,240 86,391 96,799 107,278 123,270 
DPS (원) 0 0 0 0 0 
PER (당기순이익, 배) 240.5 1,067.2 - 28.4 18.6 
PER (지배순이익, 배) - - - 34.6 22.7 
PBR (자본총계, 배) 2.6 2.9 2.8 2.5 2.2 
PBR (지배지분, 배) 3.9 4.3 3.7 3.4 2.9 
EV/EBITDA (배) 28.4 22.6 21.9 11.9 9.4 
배당성향 (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당수익률 (%) - - - - - 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 14.1 21.3 17.0 25.4 28.6 
영업이익률 (%) 2.2 5.7 3.5 12.3 16.1 
순이익률 (%) 1.3 0.3 (1.1) 8.1 11.4 
ROA (%) 0.6 0.1 (0.5) 3.9 5.6 
ROE (지배순이익, %) (4.9) (5.2) (0.9) 10.3 13.9 
ROIC (%) 0.2 0.1 7.5 6.5 9.2 

안정성      
부채비율 (%) 94.7 129.0 146.6 136.1 119.1 
순차입금비율 (%) 37.1 63.7 70.9 56.7 35.2 
현금비율 (%) 32.3 22.5 9.1 11.1 27.1 
이자보상배율 (배) 1.0 1.6 1.1 4.8 7.4 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 6.6 5.6 4.6 4.4 4.3 
재고자산회수기간 (일) 70.9 68.6 62.2 65.1 66.8 
매출채권회수기간 (일) 71.8 71.4 61.6 64.5 66.2 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 이진명, 김명주) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어
떠한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 07월 03일 기준) 

매수 (매수) 89.77% Trading BUY (중립) 7.20% 중립 (중립) 3.03% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


