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Revision  

실적추정치 유지 

Valuation 유지 
  
시가총액 2,065.3 십억원 

발행주식수(유동비율) 53.1 백만주(58.4%) 

52 주 최고가/최저가 54,200 원/33,200 원 

일평균 거래액 (60 일) 6,871 백만원 

외국인 지분율 41.9% 

주요주주 (%) 

피에몬테 외 3 인 40.7 

국민연금공단 7.7 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 (6.7) (25.3) 10.5 (5.2) 

상대 (23.7) (44.7) (63.5) (48.0) 
 

주가 

 
 

ESG 컨센서스 
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(점수 및 등급)

12월 결산 매출액 영업이익 지배순이익 PER ROE PBR EV/EBITDA DY 
 (십억원) (십억원) (십억원) (배) (%) (배) (배) (%) 

2024 4,268.7 360.8 84.2 28.8 4.3 1.2 8.0 3.0 
2025 4,468.6 474.8 224.3 11.4 11.4 1.2 6.7 4.6 
2026F 4,696.0 551.1 249.1 8.3 12.5 1.0 4.8 6.1 
2027F 4,982.7 602.9 263.6 7.9 12.4 0.9 4.4 6.2 
2028F 5,306.5 654.5 287.5 7.2 12.7 0.9 4.0 6.2 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

✓ 투자판단 매수 (유지)  ✓ 목표주가 58,000원 (유지) 

✓ 상승여력 49.1%  ✓ 현재주가 (5월 22일) 38,900원 

 

신한생각 한국법인 중심 FILA 가치 개선 중 

  
국내 신발 부문 중심으로 유통채널 다각화 추세이며 중국 매출 확대로 본

업 이익이 턴어라운드 구간에 진입 중. 미국 구조조정 효과 반영되면서 영

업적자 점진적 축소되어 전사 이익 개선 추세 지속될 전망. Acushnet도 신

제품 판매 호조 등으로 성장 기여 긍정적. 배당주 매력 유효  

본업 이익 턴어라운드 & 미국 적자 해소 긍정적  

1Q26 연결매출 1.29조원, 영업이익 1,937억원으로 전년동기대비(이하 동

일) 각각 4%, 19% 성장해 시장 기대치 상회. 영업이익률 15%로 수익성 

개선 폭이 예상보다 크게 나타났다는 점이 포인트. Misto에서 FILA 신발 

인기템 수요 호조를 동반한 내수 매출이 실적 턴어라운드 견인. 북미법인 

철수로 영업적자폭 관리되며 이익이 예상보다 좋았음. 중국 패션 소비 호

조도 호실적에 영향 줬을 것으로 판단. 중국향 유통 매출이 지속 증가 중   

다만 아직 핵심 자회사 Acushnet Holdings 견조한 성장세가 전사 이익 기

여를 책임지고 있음. 1Q26 매출은 8% 증가, 영업이익률 15%로 전년 수

준 유지. Titleist 골프볼 가격 인상 효과와 T-Series 아이언, Vokey 웨지 판

매 호조가 이어졌고, FootJoy 골프화·어패럴 성장도 안정적으로 지속되는 

모습. 특히 Pro V1 골프공 중심의 소모성 소비 구조가 반복 구매를 유도하

고 있다는 점에서 실적 안정성이 높은 편. 원화 약세에 따른 환율 효과 역

시 분기 실적에 긍정적으로 작용 중 

Valuation & Risk: 턴어라운드+배당 매력 지속  

실적 턴어라운드와 지속적인 주주환원 계획 공유가 핵심 투자 포인트. 

Acushnet 지분가치 60% 할인 및 2026~2027년 추정 순이익에 PER(주가

수익비율) 8배(업종 동일 레벨) 적용해 기존 목표주가 유지 

 

미스토홀딩스 (081660)  

  

국내 실적 호조, 배당주 매력 지속  
 2026 년 5 월 26 일 
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미스토홀딩스 분기, 연간 실적 전망  

(억원,%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26F 3Q26F 4Q26F 2025 2026F 2027F 

연결매출 12,375 12,277 10,882 9,152 12,890 12,897 11,553 9,619  44,686   46,960   49,827  
% YoY  4.6   4.5   3.7   6.3   4.2   5.1   6.2   5.1   4.7   5.1   6.1  

법인별 매출            
Misto 2,157 2,163 1,806 2,168 1,858 2,075 1,933 2,251  8,296   8,117  10,322 
Acushnet 10,217 10,114 9,076 6,984 11,032 10,822 9,620 7,368 36,391 38,843 39,505 

법인별 매출 증감률            
Misto (11.1) (8.9) (12.0) (6.4) (13.9) (4.1) 7.0  3.8  (9.6) (2.1) 27.2  
Acushnet 8.7  7.9  7.5  10.9  8.0  7.0  6.0  5.5  8.6  6.7  1.7  

매출총이익 6,465 6,755 5,835 4,762 6,822 7,158 6,065 4,186  23,817   24,231   25,910  
매출총이익률  52.2   55.0   53.6   52.0   52.9   55.5   52.5   43.5   53.3   51.6   52.0  

영업이익 1,627 1,819 1,319 (18) 1,937 2,010 1,479 86  4,748   5,511   6,029  
% YoY (0.4)   29.8   41.2   적지   19.0   10.5   12.1   흑전   31.6   16.1   9.4  
영업이익률  13.1   14.8   12.1  (0.2)   15.0   15.6   12.8   0.9   10.6   11.7   12.1  

법인별 영업이익            
Misto 23 342 87 294 221 408 132 233 747 994 1,091 
Acushnet 1,604 1,477 1,232 (312) 1,715 1,602 1,347 (147) 4,001 4,517 4,938 

자료: 신한투자증권 

미스토홀딩스 실적 추정치 변경 

(억원,%) 
신규추정 이전추정 변화율(%) 컨센서스 

2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

연결매출  46,960   49,827   48,219   51,353  (2.6) (3.0)  46,852   48,556  
영업이익  5,511   6,029   5,528   5,991  (0.3) 0.6   5,735   6,113  
지배주주순이익  2,491   2,636   2,541   2,576  (2.0) 2.3   2,616   2,922  

자료: 에프앤가이드, 신한투자증권 

미스토홀딩스 목표주가 산정 

Acushnet Holdings Corp. 현재 시가총액(억원) 82,150       

Acushnet Holdings Corp. 지분가치 할인(60%)(억원) 32,860 

미스토홀딩스 2026~2027년 예상 순이익의 가치(255억원*PER 8배)(억원) 2,040 

미스토홀딩스 적정 시가총액( Acushnet Holdings Corp. 가치+ Misto 순이익 가치)(억원) 34,900 

목표주가(원) 58,000 

자료: 신한투자증권 
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ESG Insight 

Analyst Comment 

◆ 5가지 테마(제품 선순환, 기후변화 대응, 이해관계자 포용, 공급망 투명성 확보, 책임경영 구축)를 중심으로 경영 중 

◆ 경영전략실 산하에 지속가능경영팀을 구축해 주요 사업 법인과 미스토홀딩스 이사회 간의 소통을 원활히 하고 있음 

◆ 2025~2027년 합산 주주환원 최대 5천억원을 목표로 투자자의 배당 예측 가능성과 주주가치 극대화를 위해 노력 중 

 

신한 ESG 컨센서스 분포  ESG 컨센서스 업종 대비 점수 차 
 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권  자료: Sustinvest, 신한투자증권 

 

Key Chart 

E(환경) 세부항목별 점수 및 업종평균  S(사회) 세부항목별 점수 및 업종평균 
 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기준  자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기준 
 

G(지배구조) 세부항목별 점수 및 업종평균  배당성향 및 자사주 매입/소각 비율 
 

 

 

자료: Sustinvest, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 Sustinvest 기준  자료: 에프앤가이드, 신한투자증권 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

자산총계 5,536.4 5,519.2 6,103.0 6,721.8 6,929.2 
유동자산 2,462.4 2,334.4 3,001.6 3,684.5 3,934.2 
현금및현금성자산 683.2 625.6 1,206.1 1,779.6 1,905.8 
매출채권 508.4 475.0 499.2 529.7 564.1 
재고자산 1,018.6 1,015.6 1,067.3 1,132.4 1,206.0 
비유동자산 3,073.9 3,184.8 3,101.4 3,037.3 2,995.0 
유형자산 799.2 998.4 948.8 920.8 903.2 
무형자산 1,973.1 1,924.7 1,881.9 1,834.5 1,797.0 
투자자산 208.4 184.5 193.5 204.8 217.6 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 2,800.1 2,924.8 3,245.3 3,580.6 3,467.8 
유동부채 1,233.7 1,098.3 1,237.3 1,333.5 1,349.6 
단기차입금 419.9 333.6 379.4 414.4 443.4 
매입채무 297.9 280.8 295.1 313.1 333.4 
유동성장기부채 1.1 0.9 55.5 68.0 0.0 
비유동부채 1,566.4 1,826.5 2,008.0 2,247.1 2,118.2 
사채 507.2 706.8 818.0 818.0 818.0 
장기차입금(장기금융부채 포함) 737.4 824.2 879.7 1,100.2 950.2 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 2,736.3 2,594.4 2,857.7 3,141.1 3,461.4 
자본금 61.1 61.1 61.1 61.1 61.1 
자본잉여금 70.7 81.8 81.8 81.8 81.8 
기타자본 (86.4) (9.5) (9.5) (9.5) (9.5) 
기타포괄이익누계액 338.3 319.6 319.8 320.1 320.0 
이익잉여금 1,621.4 1,479.1 1,602.1 1,736.9 1,895.6 

지배주주지분 2,005.2 1,932.1 2,055.3 2,190.4 2,349.0 
비지배주주지분 731.1 662.3 802.4 950.7 1,112.4 

*총차입금 1,719.9 1,940.9 2,211.8 2,484.6 2,301.1 
*순차입금(순현금) 931.5 1,268.6 956.8 653.5 340.7 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
영업활동으로인한현금흐름 494.0 567.4 489.8 506.1 536.3 
당기순이익 207.7 348.6 389.2 411.8 449.2 
유형자산상각비 107.1 133.4 186.4 177.4 172.6 
무형자산상각비 43.8 59.0 57.7 55.6 54.0 
외화환산손실(이익) (8.3) (6.8) (12.5) (16.4) (14.0) 
자산처분손실(이익) 3.5 1.5 1.5 1.5 1.5 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) (61.6) (99.5) (78.4) (78.9) (78.9) 
운전자본변동 24.0 (64.3) (50.6) (40.9) (43.9) 
(법인세납부) (127.3) (117.8) (144.0) (171.8) (188.7) 
기타 305.1 313.3 140.5 167.8 184.5 

투자활동으로인한현금흐름 (194.2) (233.2) (225.7) (215.5) (250.5) 
유형자산증가(CAPEX) (146.3) (239.4) (137.0) (149.0) (155.5) 
유형자산감소 0.7 0.4 0.5 0.4 0.9 
무형자산감소(증가) (6.2) (15.1) (15.0) (8.2) (16.5) 
투자자산감소(증가) 178.6 269.0 69.9 67.6 66.1 
기타 (221.0) (248.1) (144.1) (126.3) (145.5) 

FCF 237.4 258.0 459.4 446.3 460.7 
재무활동으로인한현금흐름 (253.5) (382.3) (183.7) (138.4) (672.1) 
차입금증가(감소) 73.1 149.4 270.9 272.8 (183.5) 
자기주식처분(취득) 76.9 191.4 0.0 0.0 0.0 
배당금 (102.2) (139.4) (104.6) (126.1) (128.8) 
기타 (301.3) (583.7) (350.0) (285.1) (359.8) 
기타현금흐름 0.0 0.0 475.2 397.0 492.6 
연결범위변동으로인한현금증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 51.3 (9.5) 25.0 24.3 19.9 
현금증가(감소) 97.6 (57.6) 580.5 573.5 126.2 
기초현금 585.6 683.2 625.6 1,206.1 1,779.6 
기말현금 683.2 625.6 1,206.1 1,779.6 1,905.8 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 
매출액 4,268.7 4,468.6 4,696.0 4,982.7 5,306.5 
증감률 (%) 6.5 4.7 5.1 6.1 6.5 

매출원가 2,030.9 2,086.9 2,272.9 2,391.7 2,547.1 
매출총이익 2,237.8 2,381.7 2,423.1 2,591.0 2,759.4 
매출총이익률 (%) 52.4 53.3 51.6 52.0 52.0 

판매관리비 1,877.0 1,906.9 1,872.0 1,988.1 2,104.9 
영업이익 360.8 474.8 551.1 602.9 654.5 
증감률 (%) 18.9 31.6 16.1 9.4 8.6 
영업이익률 (%) 8.5 10.6 11.7 12.1 12.3 
영업외손익 (21.5) (17.1) (17.9) (19.2) (16.6) 
금융손익 (74.6) (114.1) (95.8) (98.3) (95.6) 
기타영업외손익 (8.5) 21.3 (3.0) (2.0) (2.0) 
종속 및 관계기업관련손익 61.6 75.7 80.9 81.1 81.1 

세전계속사업이익 339.3 457.7 533.2 583.6 637.9 
법인세비용 131.6 109.1 144.0 171.8 188.7 
계속사업이익 207.7 348.6 389.2 411.8 449.2 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 207.7 348.6 389.2 411.8 449.2 
증감률 (%) 35.7 67.8 11.7 5.8 9.1 
순이익률 (%) 4.9 7.8 8.3 8.3 8.5 
(지배주주)당기순이익 84.2 224.3 249.1 263.6 287.5 
(비지배주주)당기순이익 123.5 124.3 140.1 148.3 161.7 
총포괄이익 424.6 329.6 389.4 412.1 449.1 

(지배주주)총포괄이익 225.6 206.8 244.4 258.6 281.8 
(비지배주주)총포괄이익 199.0 122.7 145.0 153.5 167.3 

EBITDA 511.7 667.2 795.2 835.9 881.1 
증감률 (%) 17.3 30.4 19.2 5.1 5.4 
EBITDA 이익률 (%) 12.0 14.9 16.9 16.8 16.6 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (당기순이익, 원) 3,448 5,818 7,331 7,757 8,461 
EPS (지배순이익, 원) 1,398 3,743 4,692 4,965 5,415 
BPS (자본총계, 원) 45,532 48,867 53,826 59,164 65,197 
BPS (지배지분, 원) 33,367 36,392 38,713 41,258 44,245 
DPS (원) 1,200 1,980 2,390 2,440 2,440 
PER (당기순이익, 배) 11.7 7.3 5.3 5.0 4.6 
PER (지배순이익, 배) 28.8 11.4 8.3 7.9 7.2 
PBR (자본총계, 배) 0.9 0.9 0.7 0.7 0.6 
PBR (지배지분, 배) 1.2 1.2 1.0 0.9 0.9 
EV/EBITDA (배) 8.0 6.7 4.8 4.4 4.0 
배당성향 (%) 82.5 47.0 50.6 48.9 44.8 
배당수익률 (%) 3.0 4.6 6.1 6.2 6.2 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 12.0 14.9 16.9 16.8 16.6 
영업이익률 (%) 8.5 10.6 11.7 12.1 12.3 
순이익률 (%) 4.9 7.8 8.3 8.3 8.5 
ROA (%) 4.0 6.3 6.7 6.4 6.6 
ROE (지배순이익, %) 4.3 11.4 12.5 12.4 12.7 
ROIC (%) 7.2 9.3 10.5 11.2 12.2 

안정성      
부채비율 (%) 102.3 112.7 113.6 114.0 100.2 
순차입금비율 (%) 34.0 48.9 33.5 20.8 9.8 
현금비율 (%) 55.4 57.0 97.5 133.4 141.2 
이자보상배율 (배) 3.5 4.1 4.2 4.0 4.3 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 4.6 4.7 4.7 4.7 4.7 
재고자산회수기간 (일) 88.2 83.1 80.9 80.6 80.4 
매출채권회수기간 (일) 40.3 40.2 37.9 37.7 37.6 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 박현진) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2026년 05월 22일 기준) 

매수 (매수) 88.64% Trading BUY (중립) 7.95% 중립 (중립) 3.41% 축소 (매도) 0.00% 

 
 


