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2Q24 Review 사상최대 실적, 편안한 스타트 

- 상장 후 첫 실적발표. 2Q24 실적은 매출액 4,379억원(+20%, 이하 전년비), 영

업이익 710억원(+30%), 영업이익률 16.2%(+1.2%p) 기록. 컨센서스 없음 

- [부문별 매출액] AM솔루션 3,838억원(+29%), 엔진 및 기자재 매출 급증. 친환

경솔루션 346억원(-31%), 1세대 개조사업 물량의 감소 영향. 전분기대비로는 14% 

성장. 디지털솔루션 195억원(+25%) 신조 증가로 사업 성장 

- [영업이익] AM솔루션은 저수익 벙커링 대비 핵심사업 비중 증가(49% -> 

54%). 친환경솔루션은 친환경 개조 수요 변화에 따른 매출 감소. 디지털솔루션

은 제품 믹스가 좋아짐. 이외 상장 비용 20억원 반영. 영업외 특이사항 없음 

- [전망] 매출과 이익에서 과거 3년의 평균치인 20%대 성장이 ‘24년에도 지속될 

것. 조선시장이 좋아지는 상황에 대한 서비스 시장 확대의 수혜도 있음 

 

주요 Q&A 

- 장기서비스계약(LTSA) 추이. 3년 전부터 시작, ‘23년말 기준 1.6억불 잔고, ‘24

년에도 비슷하게 성장 중. ‘24년 연말에는 전년비 증가로 끝날 것 

- 배당 성향. 배당성향은 50~70%, 분기배당을 했지만 남은 기간 중간 배당과 

연간 배당을 계획. 연간 배당을 통해 성향을 맞출 것 

- 실적의 계절성. 통상 4분기가 많음, 2분기와 3분기는 휴가일수로 매출이 일부 

빠짐. 흐름의 큰 변화는 없음 

- 핵심사업 비중 증가. 24%에서 27%로 증가. 발전쪽 매출 증가, 핵심인 중형엔

진 이익도 증가 

- STX중공업 인수 효과. 7/30 주총 예정, STX중공업과 서비스사업을 같이 하고 

있음, STX중공업은 해외 네트워크가 잘 갖춰져 있음, 공급망도 비슷해 대형엔진 

부문의 부품 조달 시너지 기대. 인수 시 서비스사업 관련 사업 재편 가능성 

- M&A. 최근 지분투자 집행, 오션와이즈 사업 다각화, 해운 ICT 전문 인력 보

유한 회사와 전략적 협업 강화 목적, 항만 관련 서비스 진행하는 업체 사업 제휴, 

인수 검토는 진행 중이나 단언하기 어려움 
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- 친환경 파이프라인 업데이트. 수주 공사 중 규모가 커져 매출 인식 시차 발생. 

하반기 수주 기대, 상반기 목표했던 FSU, FRSU 개조 공사의 수주 시점이 지연. 3

분기 가시적 성과 기대, 매출은 연간 ‘23년 수준 달성이 가능할 것 

- 남미 육상발전 엔진 추이. 전력부족으로 큰 프로젝트 수주 예상. 당분간은 성

장, 2~3년에 걸쳐 매출화 

- 대형 컨테이너선 LNG 추진 트렌드. 개조에서도 비슷한 형태, 초기 메탄올 추

진 문의가 많았으나 최근 LNG 추진 문의 증가 
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