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Revision  

실적추정치 하향 

Valuation 하향 
  
시가총액 1,820.3 십억원 

발행주식수(유동비율) 27.9 백만주(67.5%) 

52주 최고가/최저가 88,200 원/60,200 원 

일평균 거래액 (60일) 10,269 백만원 

외국인 지분율 20.8% 

주요주주 (%) 

정용진 외 1 인 28.6 

국민연금공단 8.0 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 8.5 (15.2) (24.6) (12.9) 

상대 2.8 (18.4) (32.1) (15.6) 
 

주가 

 
 

ESG 컨센서스 
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(점수 및 등급)

12월 결산 매출액 영업이익 지배순이익 PER ROE PBR EV/EBITDA DY 
 (십억원) (십억원) (십억원) (배) (%) (배) (배) (%) 

2022 29,332.4 135.7 1,029.3 2.7 9.6 0.2 8.7 2.0 
2023 29,472.2 (46.9) (89.1) (24.0) (0.8) 0.2 8.8 2.6 
2024F 29,843.3 156.2 85.0 21.4 0.7 0.2 8.1 3.1 
2025F 30,817.6 250.0 167.5 10.9 1.5 0.2 8.0 3.1 
2026F 31,967.6 310.9 201.2 9.0 1.8 0.2 8.2 3.1 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

  투자판단 Trading BUY (하향)    목표주가 72,000 원 (하향) 

  상승여력 10.3%    현재주가 (5 월 16 일) 65,300 원 

 

신한생각 아직 확인해야할 것들이 남았다 

  
투자의견 Trading BUY로 하향. 할인점 채널의 근본적인 매력도 하락과 C

커머스의 위협, 신세계건설의 실적 가시성이 낮아지는 점도 우려 요인. 투

자의견 상향을 위해서는 오프라인 사업 통합 시너지가 가시화되어야 할 

것인데, 이는 2025년부터 본격화될 전망으로 당분간 보수적인 접근 필요 

1Q24 Review: 본업 선전 속 자회사 바닥 확인 

1Q24 매출과 영업이익은 7.2조원(+1% YoY), 471억원(+245% YoY) 기록, 

어닝 서프라이즈. 본업이 크게 양호했고 일부 자회사(이커머스 적자 축소, 

SCK컴퍼니 증익) 실적도 턴어라운드 

별도 매출은 낮은 기저와 내식 수요 증가에 따른 오프라인 객수 회복으로 

양호(기존점 성장률 할인점 +1.4%, 트레이더스 +7.3%)했고, 영업이익도 

45% 증가. 다만, 구조적인 턴어라운드를 판단하기에는 시기상조. 1) 객수 

회복 대비 객단가 하락 지속, 2) 공휴일 수가 2일 적었던 4월 실적(기존점 

성장률 할인점 -5.2%, 트레이더스 -5.4%)은 재차 부진하기 때문 

자회사 실적은 혼재. 이커머스 사업의 적자폭 축소(SSG.COM +17억, G마

켓 +24억)와 SCK컴퍼니 증익(+60% YoY)은 긍정적. 다만, 신세계건설과 

이마트24 적자폭 확대(각각 -189억, -92억 YoY)는 부정적으로 작용 

Valuation 

실적 추정치 하향과 Target multiple 조정으로 목표주가 72,000원(SOTP  

Valuation)으로 하향. 2024F PBR은 0.16배로 절대적 저평가 구간이나, 

ROE 상승을 통한 구조적인 실적 개선이 급선무 

이마트 (139480)  

  

실적으로 증명해야  
 2024 년 5 월 17 일 
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이마트 PBR 밴드차트  이마트 EV/EBITDA 밴드차트 
 

 

 

자료: QuantiWise, 신한투자증권  자료: QuantiWise, 신한투자증권 

주: 비지배주주지분가치 제외 

 

 

이마트 실적 추정치 변경 비교표 

  1Q24P   2024F   2025F  

(십억원, %) 변경전 변경후 변경률(%) 변경전 변경후 변경률(%) 변경전 변경후 변경률(%) 

매출액 7,342  7,207  (1.8) 30,534  29,843  (2.3) 31,809  30,818  (3.1) 
영업이익 37  47  27.3  212  156  (26.4) 269  250  (7.1) 
순이익 32  29  (8.5) 120  56  (53.5) 136  120  (11.6) 

영업이익률 0.5  0.7   0.7  0.5   0.8  0.8   
순이익률 0.4  0.4   0.4  0.2   0.4  0.4   

자료: 신한투자증권 

이마트 목표주가 산정 내역 

구분 적정가치 (십억원) 주당가치 (원) 비중 (%) 비고 

주요 영업가치 (A) 4,038.4  150,751  209.0   
이마트 별도 3,350.5  125,072  173.4  글로벌 할인점 업종 평균 40% 할인 
SSG.COM 687.9  25,679  35.6  쿠팡의 2024 예상 P/GMV 대비 50% 할인 

자회사 가치 (B) 5,871.1  219,167  303.9   
상장 자회사 107.9  4,028  5.6  2024년 5월 16일 시가 적용 후 30% 할인 
비상장 자회사 5,089.1  189,973  263.4  4Q23말 장부가 적용 후 30% 할인 

스타벅스코리아 674.2  25,166  34.9  
2024년 예상 NOPLAT에 13배 적용(미국 스타
벅스 FY2025 예상 PER 30% 할인) 

비영업가치 (C) 1,849.7  69,050  95.8   
공동기업 및 관계기업 173.5  6,477  9.0  4Q23말 장부가 적용 후 30% 할인 
시장성 있는 투자유가증권 846.2  31,588  43.8  2024년 5월 16일 시가 적용 후 30% 할인 
시장성 없는 투자유가증권 3.6  134  0.2  4Q23말 장부가 적용 후 30% 할인 
투자부동산 826.4  30,851  42.8  투자부동산 장부가치를 50% 할인 

순현금 (D) (9,827.4) (366,853.7) (508.7) 2024년 말 연결기준 예상 

합계 (E = A+B+C+D) 1,931.8  72,114  100.0   
자료: 신한투자증권 
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할인점 기존점 성장률 추이 
 

자료: 이마트, 신한투자증권 

 

 

 

 

 

 

 

 

오프라인 유통산업 영업규제 history 

일시 명칭 내용 비고 

2010년 유통산업발전법 개정 전통상업보존구역에 대형마트, SSM 신규 출점 제한 개정 
2011년 유통산업발전법 개정 전통상업보존구역 지정범위 확대 (기존 500m에서 1km로) 개정 
2012년 유통산업발전법 개정 영업시간 제한(0~8시), 의무휴업(매월 1일 이상 2일 이내) 도입 개정 
2013년 유통산업발전법 개정 영업시간 제한 연장(0~10시), 의무휴업일자 명시(매월 2회) 개정 
2013년 유통산업발전법 개정 대규모, 준대규모점포 영업개시 30일 전까지 개설계획 예고의무 개정 
2015년 유통산업발전법 개정 전통상업보존구역 관련 조항 유효기간 연장(~2020년) 개정 
2016년 유통산업발전법 개정 대규모, 준대규모점포 개설예고 영업개시 60일 전까지로 강화  개정 
2018년 유통산업발전법 개정 대형마트 의무휴업 헌법재판소 합헌 결정 - 
2018년 편의점 거래 공정화를 위한 자율규약 인근 다른 참여사의 직영점 또는 가맹점이 운영 중인 경우 출점 자제 자율규약 

2021년 유통산업발전법 개정 대형마트 및 준대규점포 매장이 통신판매하는 경우 의무휴업 및 영업시간  
제한의 대상에서 제외 등 

발의 

2021년 편의점 거래 공정화를 위한 자율규약 
자율규약 유효기간 연장, 10년 이상 운영 편의점 계약 갱신,  
분쟁조정위원회 설치 

개정 

2022년 유통산업발전법 개정 대형마트 영업이 제한되는 (0시~10시) 동안 새벽배송 허용, 
대형마트 의무휴업일 평일로 변경 

검토, 
부분시행 

자료: 국회의안정보시스템, 언론 자료, 신한투자증권 
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이마트 분기 및 연간 실적 전망 

(십억원) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24P 2Q24F 3Q24F 4Q24F 2023 2024F 2025F 

매출액 7,135  7,271  7,710  7,356  7,207  7,253  7,860  7,523  29,472  29,843  30,818  
이마트 별도 3,772  3,597  4,074  3,699  3,848  3,595  4,142  3,765  15,142  15,351  15,531  
별도 외 3,363  3,675  3,636  3,657  3,358  3,658  3,717  3,758  14,330  14,492  15,287  

SSG.COM 421  427  430  401  413  406  408  381  1,678  1,608  1,656  
G마켓 글로벌 303  293  281  319  255  263  253  287  1,196  1,059  1,006  
이마트24 501  574  598  552  511  590  613  575  2,225  2,289  2,397  
에브리데이 338  356  375  339  351  372  389  350  1,408  1,462  1,523  
신세계푸드 349  370  393  377  382  394  421  403  1,489  1,599  1,700  
SCK컴퍼니 683  707  759  781  735  804  845  869  2,930  3,253  3,628  
기타 및 연결조정 768  948  802  888  711  830  789  893  3,405  3,224  3,378  

전년대비 (%) 1.9  1.7  0.0  (1.6) 1.0  (0.2) 1.9  2.3  0.5  1.3  3.3  
이마트 별도 (2.7) (0.6) (2.1) (3.4) 2.0  (0.0) 1.7  1.8  (2.2) 1.4  1.2  
별도 외 7.5  4.1  2.5  0.4  (0.1) (0.4) 2.2  2.8  3.5  1.1  5.5  

SSG.COM (0.9) 0.9  (2.5) (12.1) (1.9) (5.0) (5.0) (5.0) (3.8) (4.2) 3.0  
G마켓 글로벌 (4.2) (13.3) (15.1) (4.3) (15.8) (10.0) (10.0) (10.0) (9.3) (11.5) (5.0) 
이마트24 3.5  7.2  6.1  3.3  2.0  2.6  2.5  4.3  5.1  2.9  4.7  
에브리데이 1.7  5.2  6.4  1.1  3.9  4.4  3.9  3.2  3.6  3.8  4.2  
신세계푸드 7.8  4.6  5.3  4.5  9.3  6.4  7.0  7.0  5.5  7.4  6.3  
SCK컴퍼니 13.4  6.2  15.3  17.0  7.6  13.7  11.4  11.2  12.9  11.0  11.5  
기타 및 연결조정 19.2  8.4  (3.2) (7.0) (7.4) (12.4) (1.6) 0.6  3.1  (5.3) 4.8  

영업이익 14  (53) 78  (86) 47  (42) 100  51  (47) 156  250  
이마트 별도 64  (26) 110  39  93  (15) 97  53  188  228  220  
별도 외 (51) (27) (32) (125) (46) (27) 3  (2) (235) (72) 30  

SSG.COM (16) (18) (31) (38) (14) (13) (10) (9) (103) (46) (36) 
G마켓 글로벌 (11) (11) (10) 0  (9) (7) (6) (5) (32) (26) (18) 
이마트24 (4) 3  (3) (19) (13) (12) (9) (9) (23) (43) (27) 
에브리데이 2  7  8  2  4  7  9  3  19  23  25  
신세계푸드 5  8  8  6  5  9  8  6  27  28  29  
SCK컴퍼니 21  36  50  33  33  48  60  42  140  183  204  
기타 및 연결조정 (48) (52) (54) (109) (51) (60) (48) (30) (262) (189) (148) 

영업이익률 (%) 0.2  (0.7) 1.0  (1.2) 0.7  (0.6) 1.3  0.7  (0.2) 0.5  0.8  
이마트 별도 1.7  (0.7) 2.7  1.1  2.4  (0.4) 2.3  1.4  1.2  1.5  1.4  
별도 외 (1.5) (0.7) (0.9) (3.4) (1.4) (0.7) 0.1  (0.1) (1.6) (0.5) 0.2  

SSG.COM (3.7) (4.3) (7.1) (9.6) (3.4) (3.1) (2.4) (2.5) (6.1) (2.9) (2.2) 
G마켓 글로벌 (3.6) (3.9) (3.6) 0.1  (3.3) (2.6) (2.5) (1.6) (2.7) (2.5) (1.8) 
이마트24 (0.8) 0.6  (0.5) (3.5) (2.6) (2.0) (1.5) (1.6) (1.0) (1.9) (1.1) 
에브리데이 0.7  1.8  2.0  0.7  1.0  1.9  2.3  0.9  1.3  1.5  1.6  
신세계푸드 1.3  2.2  2.0  1.6  1.2  2.3  1.9  1.5  1.8  1.7  1.7  
SCK컴퍼니 3.0  5.1  6.6  4.2  4.5  6.0  7.1  4.8  4.8  5.6  5.6  
기타 및 연결조정 (6.2) (5.5) (6.7) (12.2) (7.2) (7.2) (6.1) (3.4) (7.7) (5.9) (4.4) 

세전이익 5  (137) 42  (122) 33  (95) 98  32  (212) 68  158  

순이익 3  (103) 20  (107) 29  (72) 75  24  (187) 56  120  

자료: 신한투자증권 
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ESG Insight 

Analyst Comment 

 국내 최초의 녹색매장, 최초의 비닐쇼핑백 없는 점포, 최초의 장바구니 대여 서비스 등 다양한 친환경 경영 정책 수립 

 협력회사의 경쟁력 강화 위해 품질관리 컨설팅 진행, 동반성장 위한 자금 지원, 국내외 판로 및 상품 개발 지원

을 통한 성장 프로그램 운영 

 사외이사 비중이 과반 이상이며 경영진이 배재된 사외이사 중심 내부 위원회를 수시 운영 중 

 

신한 ESG 컨센서스 분포  ESG 컨센서스 업종 대비 점수 차 

 

 

 

자료: 신한투자증권  자료: 신한투자증권 

 

Key Chart 

환경 세부 점수 및 전체평균  사회 세부 점수 및 전체평균 

 

 

 

자료: MSCI, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 MSCI 기준  자료: MSCI, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 MSCI 기준 
 

지배구조 세부 점수 및 전체평균  주주환원 추이 

 

 

 

자료: MSCI, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 MSCI 기준  자료: QuantiWise, 신한투자증권 

B+
B+

B B+

0

2

4

6

8

10

ESG E S G

(점수 및 등급)

전
체

E
(환

경
)

S
(사

회
)

G
(지

배
구

조
)

ESG

컨센서스

업

종

평

균

0

2

4

6

8

10

E(환경) 기후변화 천연자원 오염/폐기물 환경정책

(점수) 이마트

전체평균

0

2

4

6

8

10

S(사회) 근로조건 제품책임 이해관계 사회활동

(점수) 이마트
전체평균

0

2

4

6

8

10

G(지배구조) 기업 지배구조 기업 윤리

(점수) 이마트

전체평균

3.5 0 05.2 3.6 0

(60.1)

0.0 0.0 

(80)

(60)

(40)

(20)

0

20

배당성향 자사주 매입비율 자사주 소각비율

(%)

2021 2022 2023



 

 

 6  I  
 

   

 COMPANY REPORT  I  이마트 2024년 5월 17일 

 

 

 

 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

자산총계 33,201.7 33,443.9 33,923.0 34,495.5 35,161.8 
유동자산 5,848.7 6,387.8 6,711.2 6,996.4 7,249.5 
현금및현금성자산 1,269.1 1,771.2 1,732.1 1,780.6 1,852.3 
매출채권 1,033.8 1,315.4 1,329.0 1,339.7 1,365.4 
재고자산 2,031.9 1,845.8 1,933.9 1,989.8 2,045.9 

비유동자산 27,353.0 27,056.1 27,211.8 27,499.1 27,912.3 
유형자산 10,344.5 10,042.4 9,587.1 9,158.1 8,763.5 
무형자산 7,760.2 7,761.3 7,601.9 7,443.2 7,285.2 
투자자산 3,733.2 3,779.7 1,952.9 1,991.9 2,031.8 

기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

부채총계 19,718.4 19,609.6 20,179.2 20,757.5 21,409.4 
유동부채 9,941.7 10,373.9 10,540.6 10,700.9 10,917.2 
단기차입금 1,429.0 1,158.7 1,216.7 1,277.5 1,341.4 
매입채무 1,678.3 1,478.8 1,437.6 1,389.9 1,358.4 
유동성장기부채 1,233.6 1,975.3 2,074.0 2,177.7 2,286.6 

비유동부채 9,776.6 9,235.8 9,638.6 10,056.6 10,492.2 
사채 3,409.1 2,845.4 2,992.7 3,142.3 3,299.4 
장기차입금(장기금융부채 포함) 5,044.9 5,095.4 5,350.1 5,617.6 5,898.5 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 13,483.4 13,834.2 13,743.8 13,738.0 13,752.4 
자본금 139.4 139.4 139.4 139.4 139.4 
자본잉여금 4,276.6 4,276.7 4,276.7 4,276.7 4,276.7 
기타자본 35.9 623.7 623.7 623.7 623.7 
기타포괄이익누계액 665.6 656.3 656.3 656.3 656.3 
이익잉여금 5,691.3 5,358.6 5,268.1 5,262.3 5,276.8 

지배주주지분 11,207.6 11,453.4 11,363.0 11,357.2 11,371.6 
비지배주주지분 2,275.8 2,380.8 2,380.8 2,380.8 2,380.8 

*총차입금 11,666.9 11,647.1 12,234.5 12,846.2 13,488.5 
*순차입금(순현금) 9,802.2 9,107.5 9,827.4 10,390.6 11,158.6 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

영업활동으로인한현금흐름 745.7 1,135.1 1,125.4 1,249.9 1,283.1 
당기순이익 1,007.7 (187.5) 56.0 119.9 144.8 
유형자산상각비 1,340.6 1,362.1 1,353.0 1,353.0 1,339.2 
무형자산상각비 220.2 233.8 225.9 226.6 228.8 
외화환산손실(이익) 79.9 31.1 34.6 28.6 29.3 
자산처분손실(이익) (1,062.2) (8.1) 9.3 17.4 14.4 
지분법, 종속, 관계기업손실 (이익 ) (186.6) (12.4) 0.0 0.0 0.0 
운전자본변동 (581.8) (353.4) (403.7) (284.4) (213.0) 
(법인세납부) (475.7) (321.6) (1.4) (33.8) (63.1) 
기타 403.6 391.1 (148.3) (177.4) (197.3) 

투자활동으로인한현금흐름 (714.4) (809.1) (984.9) (1,012.6) (1,034.0) 
유형자산의증가(CAPEX) (1,154.1) (765.7) (1,102.8) (1,126.6) (1,147.7) 
유형자산의감소 92.7 161.8 129.8 128.1 129.9 
무형자산의감소(증가) (39.6) (59.6) 159.5 158.7 158.0 
투자자산의감소(증가) (81.8) (46.0) (171.3) (172.8) (174.2) 
기타 468.4 (99.6) (0.1) (0.0) 0.0 

FCF (31.5) 824.0 130.5 372.2 487.0 
재무활동으로인한현금흐름 221.9 176.0 (179.6) (188.7) (177.5) 
차입금의 증가(감소) 570.4 483.8 394.0 413.7 434.3 
자기주식의처분(취득) 134.4 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (127.8) (146.4) (125.7) (130.4) (137.6) 
기타 (355.1) (161.4) (447.9) (472.0) (474.2) 

기타현금흐름 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
연결범위변동으로인한현금의증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 5.7 0.0 0.0 0.0 0.0 

현금의증가(감 소) 259.0 502.1 (39.2) 48.6 71.6 
기초현금 1,010.2 1,269.1 1,771.2 1,732.1 1,780.6 
기말현금 1,269.1 1,771.2 1,732.1 1,780.6 1,852.3 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

매출액 29,332.4 29,472.2 29,843.3 30,817.6 31,967.6 
증감률 (%) 17.6 0.5 1.3 3.3 3.7 

매출원가 21,009.7 20,728.1 21,175.9 22,048.3 22,858.8 
매출총이익 8,322.7 8,744.2 8,667.5 8,769.4 9,108.8 
매출총이익률 (%) 28.4 29.7 29.0 28.5 28.5 

판매관리비 8,187.1 8,791.1 8,511.2 8,519.3 8,797.9 

영업이익 135.7 (46.9) 156.2 250.0 310.9 
증감률 (%) (57.2) 적전 흑전 60.1 24.3 
영업이익률 (%) 0.5 (0.2) 0.5 0.8 1.0 

영업외손익 1,116.8 (165.4) (88.4) (92.3) (120.3) 
금융손익 (167.8) (276.7) (261.5) (275.0) (272.7) 
기타영업외손익 1,273.5 98.9 162.4 169.5 138.7 
종속 및 관계기업관련손익 11.2 12.4 10.8 13.2 13.7 

세전계속사업이익 1,252.5 (212.3) 67.8 157.7 190.6 
법인세비용 244.8 (24.8) 11.9 37.9 45.7 
계속사업이익 1,007.7 (187.5) 56.0 119.9 144.8 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 1,007.7 (187.5) 56.0 119.9 144.8 
증감률 (%) (36.6) 적전 흑전 114.2 20.8 
순이익률 (%) 3.4 (0.6) 0.2 0.4 0.5 
(지배주주)당기순이익 1,029.3 (89.1) 85.0 167.5 201.2 
(비지배주주)당기순이익 (21.6) (98.4) (29.0) (47.7) (56.4) 

총포괄이익 1,261.0 (394.0) 56.0 119.9 144.8 
(지배주주)총포괄이익 1,261.6 (274.1) 80.3 149.5 188.4 
(비지배주주)총포괄이익 (0.6) (119.9) (24.3) (29.6) (43.6) 

EBITDA 1,696.4 1,549.0 1,735.1 1,829.7 1,878.9 
증감률 (%) 16.7 (8.7) 12.0 5.5 2.7 
EBITDA 이익률 (%) 5.8 5.3 5.8 5.9 5.9 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

EPS (당기순이익, 원) 36,151 (6,725) 2,008 4,301 5,195 
EPS (지배순이익, 원) 36,924 (3,196) 3,049 6,010 7,217 
BPS (자본총계, 원) 483,694 496,281 493,036 492,827 493,346 
BPS (지배지분, 원) 402,052 410,873 407,629 407,420 407,939 
DPS (원) 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 
PER (당기순이익, 배) 2.7 (11.4) 32.5 15.2 12.6 
PER (지배순이익, 배) 2.7 (24.0) 21.4 10.9 9.0 
PBR (자본총계, 배) 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 
PBR (지배지분, 배) 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 
EV/EBITDA (배) 8.7 8.8 8.1 8.0 8.2 
배당성향 (%) 5.2 (60.1) 63.0 32.0 26.6 
배당수익률 (%) 2.0 2.6 3.1 3.1 3.1 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 5.8 5.3 5.8 5.9 5.9 
영업이익률 (%) 0.5 (0.2) 0.5 0.8 1.0 
순이익률 (%) 3.4 (0.6) 0.2 0.4 0.5 
ROA (%) 3.1 (0.6) 0.2 0.4 0.4 
ROE (지배순이익, %) 9.6 (0.8) 0.7 1.5 1.8 
ROIC (%) (0.3) (1.4) 0.8 1.2 1.6 

안정성      
부채비율 (%) 146.2 141.7 146.8 151.1 155.7 
순차입금비율 (%) 72.7 65.8 71.5 75.6 81.1 
현금비율 (%) 12.8 17.1 16.4 16.6 17.0 
이자보상배율 (배) 0.4 (0.1) 0.5 0.7 0.9 

활동성      
순운전자본회전율 (회) (9.8) (10.8) (11.9) (14.4) (16.6) 
재고자산회수기간 (일) 22.3 24.0 23.1 23.2 23.0 
매출채권회수기간 (일) 11.0 14.5 16.2 15.8 15.4 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자 : 조상훈, 김태훈) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 
 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자 의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자 료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 
 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 
 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2024년 05월 15일 기준) 

매수 (매수) 94.24% Trading BUY (중립) 3.70% 중립 (중립) 2.06% 축소 (매도) 0.00% 

 

 


