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Revision  

실적추정치 상향 

Valuation 유지 
  
시가총액 5,005.5 십억원 

발행주식수(유동비율) 15.1 백만주(51.9%) 

52 주 최고가/최저가 350,000 원/262,000 원 

일평균 거래액 (60 일) 12,598 백만원 

외국인 지분율 25.2% 

주요주주 (%) 

CJ 외 8 인 45.5 

국민연금공단 11.1 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 5.9 12.0 4.6 2.9 

상대 4.0 7.4 (5.2) 0.7 
 

주가 

 
 

ESG 컨센서스 
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12월 결산 매출액 영업이익 지배순이익 PER ROE PBR EV/EBITDA DY 
 (십억원) (십억원) (십억원) (배) (%) (배) (배) (%) 

2022 30,079.5 1,664.7 595.9 10.6 9.3 0.9 7.4 1.4 
2023 29,023.5 1,291.6 385.9 14.0 5.6 0.7 7.5 1.7 
2024F 30,055.8 1,644.0 554.6 10.5 7.4 0.7 6.1 1.6 
2025F 31,897.7 1,910.6 755.7 7.7 9.2 0.7 5.8 1.6 
2026F 33,912.1 2,133.0 872.5 6.6 9.6 0.6 5.6 1.6 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 투자판단 매수 (유지)   목표주가 460,000원 (상향) 

 상승여력 38.3%   현재주가 (5월 14일) 332,500원 

 

신한생각 전 사업부문 실적 호조세, 주가 상승세 지속 

  
3월 이후 주가는 20% 상승했으나 상승세는 이제부터 본격화되며 아직 늦

지 않았다는 판단. 내식 수요 증가와 신제품, 플랫폼 전략적 육성에 따라 

국내 가공식품 판매량 역성장 추세 일단락. 국내외 식품 판매량 성장과 바

이오 시황 회복, 원가 부담 완화, 비주력사업의 매각을 통한 핵심사업 경

쟁력 강화 등 긍정적인 모습이 올해 내내 이어질 것 

1Q24 Review: 전 부문에서 어닝 서프라이즈 

1Q24 매출과 영업이익은 7.22조원(+2% YoY), 3,759억원(+48.7% YoY) 

기록, 컨센서스 7% 상회. CJ대한통운을 제외한 매출과 영업이익은 4.44조

원(+0.8% YoY), 2,670억원(+77.5% YoY) 기록. 핵심 사업뿐만 아니라 기

존 적자를 기록하던 사업부도 적자 축소되며 전 사업부문 증익 시현 

1) 식품은 내식 수요 증가와 채널 다변화로 매출 +3%(지상쥐 매각 영향 

제외 시 +5%), 원가 부담 완화와 비용 효율화 노력으로 영업이익 +38%. 

슈완스는 점유율 상승과 주력 제품/채널 판매 확대 지속으로 영업이익 

+18%. 2) 바이오는 트립토판과 Specialty 등 고수익 제품 매출 비중 확대

로 영업이익 +55%. 최근 라이신 등 주요 아미노산 Spot 가격 반등 고무

적. 3) 생물자원은 판매량 감소로 적자 지속됐으나 YoY, QoQ 축소 

Valuation 

실적 추정치 상향으로 목표주가 460,000원(SOTP Valuation)으로 7% 상향 

조정, 업종 내 Top pick 의견 유지. 증익 사이클의 초입인데 반해 밸류에

이션(12M FWD PER 8배) 매력적 

CJ 제일제당 (097950)  

  

아직 늦지 않았다  
 2024 년 5 월 14 일 
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CJ제일제당 실적 추정치 변경 비교표 

  1Q24P   2024F   2025F  

(십억원, %) 기존 추정치 잠정치 괴리율(%) 변경전 변경후 변경률(%) 변경전 변경후 변경률(%) 

매출액 7,278  7,216  (0.9) 30,322  30,056  (0.9) 32,156  31,898  (0.8) 
영업이익 352  376  6.8  1,604  1,644  2.5  1,876  1,911  1.8  
순이익 144  149  3.6  734  746  1.6  918  948  3.3  

영업이익률 4.3  5.2   5.3  5.5   5.9  6.0   
순이익률 1.6  2.1   2.4  2.5   2.9  3.0   

자료: 신한투자증권 

CJ제일제당 목표주가 산정내역  

구분 적정가치 (십억원) 주당가치 (원) 비중 (%) 비고 

영업가치 (A) 14,341  894,998  193.5   
 식품 9,383  585,597  126.6  24F EBITDA에 7.2배 적용(글로벌 피어 30% 할인) 
 바이오  4,316  269,336  58.2  24F EBITDA에 7배 적용(글로벌 피어 30% 할인) 
 생물자원 642  40,066  8.7  24F EBITDA에 7.7배 적용(글로벌 피어 30% 할인) 

비영업가치 (B) 912  56,898  12.3   
 시장성 있는 투자유가증권 787  49,090  10.6  2024년 5월 13일 시가 적용 후 30% 할인 
 시장성 없는 투자유가증권 28  1,750  0.4  4Q23말 장부가 적용 후 30% 할인 
 부동산 가치 97  6,058  1.3  투자부동산 장부가액을 50% 할인 

순현금(C) (7,843) (489,448) (105.8) 2024년 말 연결기준 예상, CJ대한통운 제외 

합계 (D=A+B+C) 7,410  462,448  100.0   

자료: 신한투자증권 
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미국 B2C 피자 점유율 추이  미국 그로서리 만두 점유율 추이 
 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

라이신 가격 하락에도 굳건한 바이오 사업 수익성  늘어나는 포트폴리오 개수와 줄어드는 라이신 비중 
 

 

 

자료: WIND, 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

주요 가공식품업체 영업이익률 추이 
 

자료: QuantiWise, 신한투자증권 

주: 2024, 2025년은 컨센서스 기준(CJ제일제당은 자체 추정) 
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ONI Index 추이 
 

자료: Bloomberg, 신한투자증권 

 

 

 

  

엘니뇨, 라니냐 History 

 1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 

2004 0.4  0.3  0.2  0.2  0.2  0.3  0.5  0.6  0.7  0.7  0.7  0.7  

2005 0.6  0.6  0.4  0.4  0.3  0.1  (0.1) (0.1) (0.1) (0.3) (0.6) (0.8) 

2006 (0.9) (0.8) (0.6) (0.4) (0.1) 0.0  0.1  0.3  0.5  0.8  0.9  0.9  

2007 0.7  0.2  (0.1) (0.3) (0.4) (0.5) (0.6) (0.8) (1.1) (1.3) (1.5) (1.6) 

2008 (1.6) (1.5) (1.3) (1.0) (0.8) (0.6) (0.4) (0.2) (0.2) (0.4) (0.6) (0.7) 

2009 (0.8) (0.8) (0.6) (0.3) 0.0  0.3  0.5  0.6  0.7  1.0  1.4  1.6  

2010 1.5  1.2  0.8  0.4  (0.2) (0.7) (1.0) (1.3) (1.6) (1.6) (1.6) (1.6) 

2011 (1.4) (1.2) (0.9) (0.7) (0.6) (0.4) (0.5) (0.6) (0.8) (1.0) (1.1) (1.0) 

2012 (0.9) (0.7) (0.6) (0.5) (0.3) 0.0  0.2  0.4  0.4  0.3  0.1  (0.2) 

2013 (0.4) (0.4) (0.3) (0.3) (0.4) (0.4) (0.4) (0.3) (0.3) (0.2) (0.2) (0.3) 

2014 (0.4) (0.5) (0.3) 0.0  0.2  0.2  0.0  0.1  0.2  0.5  0.6  0.7  

2015 0.5  0.5  0.5  0.7  0.9  1.2  1.5  1.9  2.2  2.4  2.6  2.6  

2016 2.5  2.1  1.6  0.9  0.4  (0.1) (0.4) (0.5) (0.6) (0.7) (0.7) (0.6) 

2017 (0.3) (0.2) 0.1  0.2  0.3  0.3  0.1  (0.1) (0.4) (0.7) (0.8) (1.0) 

2018 (0.9) (0.9) (0.7) (0.5) (0.2) 0.0  0.1  0.2  0.5  0.8  0.9  0.8  

2019 0.7  0.7  0.7  0.7  0.5  0.5  0.3  0.1  0.2  0.3  0.5  0.5  

2020 0.5  0.5  0.4  0.2  (0.1) (0.3) (0.4) (0.6) (0.9) (1.2) (1.3) (1.2) 

2021 (1.0) (0.9) (0.8) (0.7) (0.5) (0.4) (0.4) (0.5) (0.7) (0.8) (1.0) (1.0) 

2022 (1.0) (0.9) (1.0) (1.1) (1.0) (0.9) (0.8) (0.9) (1.0) (1.0) (0.9) (0.8) 

2023 (0.7) (0.4) (0.1) 0.2  0.5  0.8  1.1  1.3  1.6  1.8  1.9  2.0  

2024 1.8  1.5 1.1          

자료: Bloomberg, 신한투자증권 

주: 엘니뇨는 3개월 이동평균한 엘니뇨 감시구역의 해수면 온도가 평년보다 +0.5 이상으로 5개월 이상 지속되는 경우(라니냐 -0.5) 
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주요 곡물 가격 추이  주요 Soft commodity 가격 추이 
 

 

 

자료: Bloomberg, 신한투자증권  자료: Bloomberg, 신한투자증권 

 

CJ제일제당 주요 곡종별 매입 비중  CJ제일제당 바이오 사업 매출총이익률 추이 
 

 

 

자료: CJ제일제당, 신한투자증권  자료: CJ제일제당, 신한투자증권 

 

 

글로벌 원당 생산 비중  글로벌 원당 수출 비중 
 

 

 

자료: USDA, 신한금융투자 / 주: 23년 기준  자료: USDA, 신한금융투자 / 주: 23년 기준 
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CJ제일제당 분기 및 연간 실적 전망 

(십억원) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24P 2Q24F 3Q24F 4Q24F 2023 2024F 2025F 

매출액 7,071  7,219  7,443  7,289  7,216  7,294  7,849  7,696  29,023  30,056  31,898  
식품 2,760  2,732  3,006  2,767  2,832  2,792  3,244  2,997  11,264  11,865  12,824  

가공식품 2,222  2,151  2,389  2,328  2,397  2,270  2,609  2,546  9,091  9,821  10,719  
국내 868  841  1,054  942  1,022  908  1,138  1,017  3,705  4,086  4,412  
해외 1,354  1,310  1,335  1,387  1,375  1,361  1,470  1,529  5,386  5,736  6,307  

소재식품 538  581  617  438  435  523  635  451  2,173  2,044  2,105  

바이오 1,649  1,691  1,667  1,619  1,613  1,642  1,740  1,692  6,626  6,687  6,981  
바이오 992  1,046  1,058  1,038  1,022  1,049  1,119  1,099  4,134  4,288  4,535  
생물자원 657  645  609  581  591  593  621  592  2,492  2,398  2,446  

CJ대한통운 2,808  2,962  2,937  3,061  2,921  3,031  3,038  3,168  11,768  12,158  12,766  
조정 (145) (166) (167) (157) (150) (171) (172) (161) (635) (654) (674) 

전년대비 (%) 1.3  (4.0) (7.1) (3.7) 2.0  1.0  5.5  5.6  (3.5) 3.6  6.1  
식품 5.8  4.8  (1.6) (2.3) 2.6  2.2  7.9  8.3  1.4  5.3  8.1  

가공식품 6.5  5.9  (1.4) 1.3  7.9  5.5  9.2  9.3  2.9  8.0  9.1  
국내 (4.6) 3.3  1.3  5.6  17.7  8.0  8.0  8.0  1.3  10.3  8.0  
해외 15.1  7.7  (3.4) (1.4) 1.6  3.9  10.1  10.3  4.0  6.5  10.0  

소재식품 2.8  0.9  (2.7) (18.1) (19.2) (10.0) 3.0  3.0  (4.1) (6.0) 3.0  

바이오 (3.5) (14.9) (20.0) (14.5) (2.2) (2.9) 4.3  4.5  (13.7) 0.9  4.4  
바이오 (8.4) (20.7) (19.2) (9.1) 3.0  0.3  5.7  5.9  (14.8) 3.7  5.8  
생물자원 4.8  (3.5) (21.4) (22.8) (10.0) (8.0) 2.0  2.0  (11.7) (3.7) 2.0  

CJ대한통운 (1.7) (5.6) (5.7) 1.2  4.0  2.3  3.4  3.5  (3.0) 3.3  5.0  

영업이익 253  345  396  298  376  377  476  416  1,292  1,644  1,911  
식품 134  143  234  144  185  184  264  166  655  798  896  

가공식품 124  138  224  139  178  179  252  160  625  768  863  
소재식품 10  5  10  5  7  5  12  6  30  30  33  

바이오 16  93  41  14  83  66  78  97  165  324  431  
바이오 63  84  47  57  98  74  82  98  251  351  415  
생물자원 (47) 9  (6) (43) (15) (8) (4) (0) (86) (27) 16  

CJ대한통운 99  112  125  144  109  128  137  155  480  529  593  

영업이익률 (%) 3.6  4.8  5.3  4.1  5.2  5.2  6.1  5.4  4.5  5.5  6.0  
식품 4.9  5.2  7.8  5.2  6.5  6.6  8.1  5.5  5.8  6.7  7.0  

가공식품 5.6  6.4  9.4  6.0  7.4  7.9  9.7  6.3  6.9  7.8  8.1  
소재식품 1.9  0.9  1.6  1.1  1.6  1.0  1.8  1.3  1.4  1.5  1.6  

바이오 1.0  5.5  2.5  0.9  5.1  4.0  4.5  5.7  2.5  4.8  6.2  
바이오 6.4  8.1  4.5  5.5  9.6  7.1  7.3  8.9  6.1  8.2  9.2  
생물자원 (7.1) 1.4  (1.0) (7.3) (2.6) (1.4) (0.6) (0.0) (3.5) (1.1) 0.6  

CJ대한통운 3.5  3.8  4.2  4.7  3.7  4.2  4.5  4.9  4.1  4.4  4.6  

세전이익 99  177  305  151  208  229  344  268  732  1,048  1,336  
세전이익률 (%) 1.4  2.5  4.1  2.1  2.9  3.1  4.4  3.5  2.5  3.5  4.2  

당기순이익 46  116  230  147  149  162  244  191  540  746  948  
순이익률 (%) 0.6  1.6  3.1  2.0  2.1  2.2  3.1  2.5  1.9  2.5  3.0  

자료: 신한투자증권 

주: 1Q23 FNT 사업부 분할 
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ESG Insight 

Analyst Comment 

 자사 제품의 친환경 패키징을 강화하고 원재료부터 환경을 생각하여 아마존 대두 의존도를 탈피하고 있으

며, 100% 생분해되는 지속가능한 소재인 PHA 개발로 플라스틱 순환경제 체계를 구축 

 식품안전리스크 최소화, 건강한 식품 제공 및 동반성장 촉진을 강화하고, 인권경영 체계도 구축 

 ESG 경영 강화를 위해 이사회 내에 지속가능경영위원회를 신설 

 

신한 ESG 컨센서스 분포  ESG 컨센서스 업종 대비 점수 차 

 

 

 

자료: 신한투자증권  자료: 신한투자증권 

 

Key Chart 

환경 세부 점수 및 전체평균  사회 세부 점수 및 전체평균 

 

 

 

자료: MSCI, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 MSCI 기준  자료: MSCI, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 MSCI 기준 
 

지배구조 세부 점수 및 전체평균  주주환원: 배당성향 

 

 

 

자료: MSCI, 신한투자증권 / 주: 세부항목은 MSCI 기준  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

A+ A+ A+ A

0

2

4

6

8

10

ESG E S G

(점수 및 등급)

전
체

E
(환

경
)

S
(사

회
)

G
(지

배
구

조
)

ESG

컨센서스

업

종

평

균

13.1 

0 0

14.8 

0.0 0

22.9 

0.0 

0.0 
0

10

20

30

배당성향 자사주 매입비율 자사주 소각비율

(%) 2021
2022
2023

0

2

4

6

8

10

E(환경) 기후변화 천연자원 오염/폐기물 환경정책

(점수) CJ제일제당

전체평균

0

2

4

6

8

10

S(사회) 근로조건 제품책임 이해관계 사회활동

(점수) CJ제일제당
전체평균

0

2

4

6

8

10

G(지배구조) 기업 지배구조 기업 윤리

(점수) CJ제일제당

전체평균



 

 

 8  I  
 

   

 COMPANY REPORT  I  CJ제일제당 2024년 5월 14일 

 

 

 

 

 

 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

자산총계 30,013.2 29,606.3 30,782.4 32,660.9 34,836.7 
유동자산 9,788.0 9,580.2 10,196.9 11,014.9 11,912.0 
현금및현금성자산 1,797.3 1,853.6 2,006.9 2,330.7 2,767.2 
매출채권 2,914.5 2,733.2 3,139.3 3,344.2 3,565.5 
재고자산 3,201.4 2,649.4 2,871.9 3,118.2 3,313.6 
비유동자산 20,225.2 20,026.0 20,585.5 21,646.0 22,924.7 
유형자산 11,912.5 11,875.4 11,685.2 11,502.1 11,326.7 
무형자산 4,658.5 4,308.3 4,285.9 4,273.6 4,267.7 
투자자산 1,037.4 1,122.0 615.9 632.0 648.9 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 18,484.2 17,826.3 18,195.5 19,023.3 19,973.8 
유동부채 9,749.5 9,555.6 9,530.7 9,988.4 10,550.4 
단기차입금 2,842.8 2,471.8 2,595.4 2,725.2 2,861.4 
매입채무 2,562.3 2,169.4 2,187.0 2,219.3 2,249.9 
유동성장기부채 1,991.4 2,234.8 2,346.5 2,463.9 2,587.1 
비유동부채 8,734.7 8,270.7 8,664.7 9,034.9 9,423.5 
사채 3,528.6 3,475.6 3,649.4 3,831.8 4,023.4 
장기차입금(장기금융부채 포함) 3,538.2 3,235.3 3,397.0 3,566.9 3,745.2 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 11,529.0 11,779.9 12,586.9 13,637.6 14,862.8 
자본금 81.9 81.9 81.9 81.9 81.9 
자본잉여금 1,128.9 1,222.8 1,222.8 1,222.8 1,222.8 
기타자본 (166.1) (193.2) (193.2) (193.2) (193.2) 
기타포괄이익누계액 259.5 308.6 308.6 308.6 308.6 
이익잉여금 5,451.5 5,731.5 6,341.6 7,199.7 8,203.5 

지배주주지분 6,755.7 7,151.5 7,761.6 8,619.8 9,623.6 
비지배주주지분 4,773.3 4,628.4 4,825.3 5,017.8 5,239.2 

*총차입금 12,131.2 11,682.2 12,253.1 12,852.5 13,481.9 
*순차입금(순현금) 12,131.2 11,682.2 9,901.7 10,171.0 10,319.4 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
영업활동으로인한현금흐름 1,627.3 2,444.8 2,146.2 2,351.3 2,505.9 
당기순이익 802.7 559.5 751.4 948.3 1,094.0 
유형자산상각비 1,253.9 1,379.8 1,480.5 1,465.7 1,451.4 
무형자산상각비 149.3 162.3 169.6 176.4 186.4 
외화환산손실(이익) 0.0 0.0 71.4 72.1 72.9 
자산처분손실(이익) 15.4 4.5 0.0 0.0 0.0 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) (31.8) (139.5) 0.0 0.0 0.0 
운전자본변동 (1,134.3) (154.9) (626.1) (652.3) (622.9) 
(법인세납부) (368.8) (232.7) (357.0) (319.5) (303.1) 
기타 940.9 865.8 656.4 660.6 627.2 

투자활동으로인한현금흐름 (1,498.5) (702.7) (1,278.7) (1,279.6) (1,335.9) 
유형자산의증가(CAPEX) (1,443.0) (1,124.2) (1,437.4) (1,446.9) (1,456.5) 
유형자산의감소 134.3 107.7 0.0 0.0 0.0 
무형자산의감소(증가) (115.1) (134.7) 22.4 12.2 5.9 
투자자산의감소(증가) 1.5 (15.9) 136.3 155.0 114.7 
기타 (76.2) 464.4 0.0 0.1 (0.0) 

FCF 371.0 1,294.1 683.9 1,271.0 1,543.2 
재무활동으로인한현금흐름 551.6 (1,658.2) (714.3) (747.9) (733.5) 
차입금의 증가(감소) 1,475.6 (401.1) 481.4 505.5 530.7 
자기주식의처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (180.0) (141.3) (90.2) (90.2) (90.2) 
기타 (744.0) (1,115.8) (1,105.5) (1,163.2) (1,174.0) 
기타현금흐름 0.0 (34.5) 0.0 0.0 0.0 
연결범위변동으로인한현금의증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 20.0 7.1 0.0 0.0 0.0 
현금의증가(감소) 700.4 56.4 153.3 323.8 436.5 
기초현금 1,096.9 1,797.3 1,853.6 2,006.9 2,330.7 
기말현금 1,797.3 1,853.6 2,006.9 2,330.7 2,767.2 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2022 2023 2024F 2025F 2026F 
매출액 30,079.5 29,023.5 30,055.8 31,897.7 33,912.1 
증감률 (%) 14.4 (3.5) 3.6 6.1 6.3 

매출원가 23,524.7 22,970.9 23,571.1 25,015.5 26,476.2 
매출총이익 6,554.8 6,052.6 6,484.7 6,882.2 7,435.9 
매출총이익률 (%) 21.8 20.9 21.6 21.6 21.9 

판매관리비 4,890.1 4,761.0 4,840.7 4,971.6 5,302.9 
영업이익 1,664.7 1,291.6 1,644.0 1,910.6 2,133.0 
증감률 (%) 9.2 (22.4) 27.3 16.2 11.6 
영업이익률 (%) 5.5 4.5 5.5 6.0 6.3 
영업외손익 (419.2) (559.5) (595.9) (575.0) (592.2) 
금융손익 (308.1) (451.7) (536.9) (514.1) (489.5) 
기타영업외손익 (140.0) (127.5) (73.0) (79.7) (121.4) 
종속 및 관계기업관련손익 28.9 19.6 14.0 18.8 18.7 

세전계속사업이익 1,245.5 732.0 1,048.1 1,335.6 1,540.8 
법인세비용 442.8 172.6 296.7 387.3 446.8 
계속사업이익 802.7 559.5 751.4 948.3 1,094.0 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 802.7 559.5 751.4 948.3 1,094.0 
증감률 (%) (10.1) (30.3) 34.3 26.2 15.4 
순이익률 (%) 2.7 1.9 2.5 3.0 3.2 
(지배주주)당기순이익 595.9 385.9 554.6 755.7 872.5 
(비지배주주)당기순이익 206.7 173.5 196.9 192.6 221.4 
총포괄이익 977.6 616.2 751.4 948.3 1,094.0 

(지배주주)총포괄이익 772.3 405.0 493.9 623.2 719.0 
(비지배주주)총포괄이익 205.4 211.2 257.6 325.0 375.0 

EBITDA 3,068.0 2,833.7 3,294.1 3,552.7 3,770.9 
증감률 (%) 10.0 (7.6) 16.2 7.9 6.1 
EBITDA 이익률 (%) 10.2 9.8 11.0 11.1 11.1 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2022 2023 2024F 2025F 2026F 

EPS (당기순이익, 원) 48,549 33,702 45,421 57,436 66,331 
EPS (지배순이익, 원) 35,929 23,109 33,403 45,682 52,814 
BPS (자본총계, 원) 703,778 719,095 768,357 832,493 907,287 
BPS (지배지분, 원) 412,396 436,559 473,803 526,185 587,462 
DPS (원) 5,500 5,500 5,500 5,500 5,500 
PER (당기순이익, 배) 7.8 9.6 7.7 6.1 5.3 
PER (지배순이익, 배) 10.6 14.0 10.5 7.7 6.6 
PBR (자본총계, 배) 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 
PBR (지배지분, 배) 0.9 0.7 0.7 0.7 0.6 
EV/EBITDA (배) 7.4 7.5 6.1 5.8 5.6 
배당성향 (%) 14.8 22.9 15.9 11.7 10.1 
배당수익률 (%) 1.4 1.7 1.6 1.6 1.6 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 10.2 9.8 11.0 11.1 11.1 
영업이익률 (%) 5.5 4.5 5.5 6.0 6.3 
순이익률 (%) 2.7 1.9 2.5 3.0 3.2 
ROA (%) 2.8 1.9 2.5 3.0 3.2 
ROE (지배순이익, %) 9.3 5.6 7.4 9.2 9.6 
ROIC (%) 5.9 5.1 6.1 6.9 7.7 

안정성      
부채비율 (%) 160.3 151.3 144.6 139.5 134.4 
순차입금비율 (%) 105.2 99.2 78.7 74.6 69.4 
현금비율 (%) 18.4 19.4 21.1 23.3 26.2 
이자보상배율 (배) 4.5 2.5 3.2 3.8 4.3 

활동성      
순운전자본회전율 (회) 12.3 10.2 9.3 8.5 8.6 
재고자산회수기간 (일) 33.6 36.8 33.5 34.3 34.6 
매출채권회수기간 (일) 33.6 35.5 35.7 37.1 37.2 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 
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투자의견 및 목표주가 추이 
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 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 조상훈, 김태훈) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기 회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당 자료는 상기 회사 및 상기 회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 
오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정
은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포 될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한투자증권 유니버스 투자등급 비율 (2024년 05월 10일 기준) 

매수 (매수) 94.21% Trading BUY (중립) 3.72% 중립 (중립) 2.07% 축소 (매도) 0.00% 

 

 


