
 
금융투자분석사의 확인 및 중요 공시는 Appendix 참조  

 

BUY (M) 
 

 목표주가 136,000원 (M)  

 직전 목표주가 136,000원  

 현재주가 (10/2) 82,900원  

 상승여력 64%  

 

 시가총액 156,614억원  

 총발행주식수 188,919,389주  

 60일 평균 거래대금 401억원  

 60일 평균 거래량 572,502주  

 52주 고/저 162,700원 / 45,350원  

 외인지분율 10.13%  

 배당수익률 0.92%  

 주요주주 
한화에어로스페이스 외 2 

인 
 

 

 주가수익률 (%) 1개월 3개월 12개월  

 절대 23.9  11.9  38.6   

 상대 16.1  22.2  (29.7)  

 절대 (달러환산) 25.6  28.9  43.7   

 

 

한화그룹이 꿈꾸는 미래, 그 중심은 한화시스템이다. 

10/2일, 애널리스트 대상 제주우주센터 탐방을 다녀왔다. 실제 위성이 제작되고 있는 생산 시설 투어 

및 CEO 간담회·우주 세미나로 구성되어 동사의 우주 사업 관련 현재와 미래에 대해 구체적인 계획

을 공유 받을 수 있었다. 생산 시설에서는 비닉 사업으로 분류되어 직접 보지는 못했지만, 위성 제조

가 활발히 이뤄지고 있었으며 실제 운용 환경을 구현할 수 있는 시험 시설을 갖추고 있었다.  

CEO 간담회에서는 9/18일 선임된 양기원 대표이사의 발표가 있었다. 단기적으로 대공방어망 중심의 

캐쉬카우를 육성하고 우주·AI로 확장되는 중장기 성장 로드맵이 인상적이었다. UAE와의 통합 대공방

어 사업을 통해 체계종합업체로 발돋움하는 한편, 우주·AI 시대에 선제적 자체 투자를 통한 미래 무

기체계 선점 계획이 주요 골자였다. 이 밖에도, 현재 시제 혹은 일부 양산 단계에 진입한 천광, 대드

론체계로 구성된 C-UAS가 2030년까지 핵심 성장 동력이 될 것으로 언급했으며, 자체 투자를 통해 

상용화를 앞당기겠다는 포부를 밝혔다.   

우주 세미나에서는 발사체→관측·통신위성→우주 AIDC→한화그룹의 육·해·공 무기체계 패키지 구성에 

대한 로드맵을 발표하였으며, 위성 데이터와 AI가 결합된 솔루션을 직접 시연하며 선보였다. 3Q27E

에는 0.15m급 UHR SAR 위성을 개발 완료하고, 2029~2031년 SAR 위성 64기+EO 위성 4기로 구

성된 군집 위성 구축을 완료하여 전세계를 30분 간격으로 재방문하는 구조를 구축할 계획이다. 또한 

군사·안보 목적의 저궤도 통신망을 구축하고, 한화그룹이 공급하는 무기체계에 직접 연동하여 Lock-

in 구조를 형성할 계획이며, 장기적으로는 우주 AIDC를 통해 우주·AI 기반 데이터 서비스를 효율화

할 것임을 밝혔다. AI 솔루션 시연에서는 위성데이터를 활용하여, ①최적 타격지점 및 수단을 제안하

고, ②가짜 표적 여부 판단 및 ③타격 전후 피해 분석을 선보였다. 자체 위성 뿐 아니라 글로벌 상용위

성업체의 데이터가 동사의 플랫폼에 결합된 것이 인상적이었다. 미출시 솔루션 임에도 불구하고, 직관

적인 인터페이스를 통해 현장 애널리스트들의 공감대가 형성되며 긍정적인 피드백이 이어졌다.  

우려되는 리스크는? 

동사는 앞선 성장 로드맵을 위해 지난 7월 ‘35년까지 23조원의 중장기 투자 계획을 밝혔으며, 9월 필

리조선소 매각 발표를 포함하여 정부 및 제3자 공동 투자 등 논의 등 구체적인 재원 마련 방안을 모색 

중이다. 다만, 현시점에서 불분명한 실제 자금 소요 규모와 BEP 시점은 리스크로 작용할 수 있다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

한화시스템 (272210) 

제주우주센터 탐방기(ft. CEO 간담회) 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (십억원, 원, %, 배) 

결산 (12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 2,804  3,664  4,593  5,404  

영업이익 219  120  225  501  

지배순이익 454  242  228  520  

PER 7.9  36.1  68.7  30.1  

PBR 1.4  1.8  2.2  1.6  

EV/EBITDA 11.1  33.4  39.4  23.4  

ROE 19.6  6.6  3.8  6.1  

자료: 유안타증권 

 

Quarterly earning Forecasts  (십억원, %) 

 3Q26E 전년동기대비 전분기대비 컨센서스 컨센서스대비 

매출액 1,113  37.7  -0.5  1,072  3.8  

영업이익 61  169.0  -41.6  60  0.4  

세전계속사업이익 93  -3.8  -16.5  61  53.0  

지배순이익 82  -45.7  -44.2  55  50.1  

영업이익률 (%) 5.4  +2.6 %pt -3.9 %pt 5.6  -0.2 %pt 

지배순이익률 (%) 7.4  -11.4 %pt -5.8 %pt 5.1  +2.3 %pt 

자료: 유안타증권 
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한화시스템 (272210) 

CEO 간담회 Q&A 

1. UAE가 한화와 대공방어 관련 협력을 확대하게 된 배경과 현재 협상 상황은? 

A. UAE 측과 현재 L-SAM 및 기존 M-SAM 요격탄 추가 물량 등을 협상 중. 금번 합의서 체결

은 한화시스템이 단순 부체계 공급자에서 대공방어 체계종합업체로 전면에 나선다는 의의가 있

음. 다만, UAE 측이 기술이전을 상당히 중요하게 요구하고 있기 때문에 어느 수준까지 기술을 

이전할 지가 핵심 협상사항. 이 문제는 G2G 차원에서도 협의 중이며, 비교적 빠른 시일 내 협

상이 진전될 것으로 기대 

 

동사가 직접 계약을 하고 구성품을 하청주는 형태의 계약도 가능. 향후 무기체계가 AI 기반으

로 고도화되면 ‘머리’ 역할을 하는 지휘·교전통제 체계의 역할이 확대될 것. 동사는 이 역량을 

내재화하여 체계종합을 직접 주도할 것. 당장의 역량은 부족하지만, 개별 Component를 묶어 

통합시험할 수 있는 능력과 시설 등에도 투자할 예정 

 

정부가 컨트롤 타워 역할. 현 시점에서 계약의 주체보다는 기술이전 등 계약의 범위가 더 중요

한 협상 포인트. UAE 측에서 한화와 계약하는 방향 자체에 대해서는 이견이 없는 상황 

 

2. 중동 대공방어 사업 관련 구체적 진행상황 

A. UAE를 비롯해 기타 중동 국가들은 최근 드론과 미사일 위협을 직접 경함하면서 대공방어체

계 확보에 매우 절실한 상황. 세부 국가와 협상 단계를 공개할 수는 없지만, 언론 상에서 논의된 

중동 국가들은 협상 중이거나, 협상에 임박한 것으로 파악 

 

3. 2030년 이후 한화시스템의 가장 중요한 성장동력은 무엇인가? 

A. ①국방AI와 ②우주사업이 핵심 성장동력. ①국방AI에서는 최종적으로 AI 3.0을 구현해 전군

의 센서와 무기체계, 정보를 하나의 데이터센터에 통합하고 AI가 판단과 의사결정을 지원하는 

체계를 구축. 참고로 국방AI 1.0은 개별 무기체계 자체를 AI 기반으로 스마트화하는 단계이며, 

2.0은 서로 다른 무기체계를 AI가 통합 운용하는 단계. Palantir 등 외부 솔루션을 단순 도입하

기 보다는 핵심 국방AI 기술을 자체 내재화하여 자주국방과 수출 자율성을 확보하겠다는 전략 

②우주는 2030년 이전까지는 투자기간, 이후에는 위성 데이터 서비스와 통신 서비스를 통해 의

미 있는 실적을 창출할 수 있을 것으로 기대 

4. 2030년 이전 실적 성장동력은? 

A. ①대공방어 수출, ②대드론체계/C-UAS, ③해양 무인체계 등임. ①글로벌 대공방어체계 관련 

수요가 커지고 있으며, 이미 계약된 사업과 추가 협상 중인 사업을 합치면 2030년까지 M-

SAM/L-SAM 수출 파이프라인은 이미 구축되어 있음. ②대드론/C-UAS 관련 현재 매출은 미미

한 수준이지만, 공항·발전소·석유화학시설 등 군과 민간 양쪽에서 대규모 수요가 발생할 것으로 

기대. ③해양 무기체계는 필리핀 수상함 사업을 포함하여, 무인수상정·잠수정 등에서 2027년 이

후부터 가시적인 성과가 나타날 것 
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5. 천광 및 대드론 등 미래 무기체계의 개발, 사업화 로드맵은? 

A. 천광은 10/1일 국군의 날 시연에서도 드론 표적에 대한 요격 성능을 재차 확인. 현재 20kW

급은 상용화 및 운용 단계이며, 30kW급 Block-II를 개발 중. 한화시스템은 자체투자를 통해 

100kW급 이상으로 출력을 높이는 방향을 추진 중. 고출력화가 성공하면 순항미사일까지 대응 

가능한 체계로 넓은 확장성을 기대. 또한 레이더·EO/IR·C2·레이저를 하나로 묶은 Mobile C-

UAS 체계 개발 중임. 내년 시제를 목표로 하고 있으며, 주요 민간 인프라까지 광범위한 시장을 

공략할 예정. 참고로 체코 시장의 경우에는 대드론체계의 수요가 약 1만 개에 달할 것으로 추

정 

6. 한화시스템의 우주사업을 향후 어떤 방식으로 성장시키고 해외로 확대할 것인가? 

A. 현재 한화시스템에서 발생하는 우주 매출은 대부분 국책과제에서 발생. 앞으로 동사는 위성

을 제작해 정부에 단순 납품하는 것이 아닌, 자체 위성 인프라를 구축하고 글로벌 고객에게 데

이터와 서비스를 판매할 것. 현재 국책과제 위주의 우주 매출은 동사의 우주 사업가치를 충분

히 반영하지 못하고 있다고 생각 

7. 제주 우주센터 활용 계획 

A. 제주 우주센터를 한국의 우주 주권 확보를 위한 핵심 생산·시험 거점으로 육성할 것. 현재 

연간 약 100기의 위성을 생산할 수 있으며, 향후 한화시스템이 구축할 관측·통신·DC 관련 위성

체까지 모두 제주에서 조립·시험할 예정 

8. 그룹 차원에서 우주 향 대규모 투자를 계획하고 있는데, 투자금 회수와 BEP 시점은? 

A. 한화시스템은 자체 위성군 구축 후 데이터 서비스 판매, 한화에어로스페이스는 자체 발사체

를 개발하여 발사 서비스를 판매할 것. 구체적인 BEP 시점을 공유하는 것은 현시점에서 조심스

러운 입장. 관측위성은 상대적으로 빠른 BEP 달성이 기대되며, 우주DC는 보다 장기적인 사업 

9. 중장기 투자 우선순위 

A. 한화시스템의 올해 자체투자는 전년 대비 5배 이상 증가할 것. 단기적으로는 이익 창출이 가

능한 대공방어, 교전통제, Mobile C-UAS 등에 자체 투자를 집중. 동시에 방산에서 발생하는 현

금을 우주에 투자할 것. 자체 위성 구축을 위한 선행투자를 2030년까지 집중적으로 진행할 계

획. 우주사업은 독립적인 사업의 손익만으로 평가하면 안된다고 생각. 위성이 육해공 무기체계

에 센싱·통신 데이터를 제공함으로써 기존 무기체계의 경쟁력을 높이는 간접 효과도 고려해야 

한다고 판단 

10. 자체 투자 및 CAPEX 확대에 따른 자금조달 방안  

A. 올해 자체투자는 전년 대비 약 5배 증가하더라도 기존 방산사업에서 발생하는 현금흐름으로 

충분히 감당 가능한 수준. 다만 우주는 자금조달이 필요할 전망. 현재 정부와 자금조달 방안을 

협의하고 있으며, 제3자와 공동 투자 방안 등 다방면으로 고민 중. 필리조선소 매각의 이유 중 

하나가 우주 향 투자 규모 확대임 
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한화시스템 (272210) 

우주 세미나 Q&A 

1. 자체 발사체와 위성 데이터 사업의 구조는 어떻게 가져갈 수 있는지?  

A. 아직 확정적으로 답할 수 있는 단계는 아님. 기술개발·사업개발·정부협의·글로벌 협업을 동

시에 진행 중. 한국 정부의 수송능력 만으로 향후 수백 기의 저궤도 위성을 배치하는 것은 어

렵기 때문에 자체 발사능력이 필요. 한화에어로스페이스는 차세대 발사체 체계종합에 개발단계

부터 참여하고 있지만, 시간을 앞당기기 위해 HLV-1을 2028년까지 개발·시험 발사하고 2029년

부터 동사의 군집 위성 구축에 활용할 계획. 장기적으로는 더 높은 Payload를 개발할 것 

 

2. 위성 데이터의 소유권을 어떻게 확보할 수 있을지? 

A. 정부와의 협상 결과를 공개할 단계는 아님. 회사는 구독형 데이터 서비스 사업으로 전환하는 

것을 지향. 수익 모델은 다각적으로 논의 중. 대표적으로, 특정 권역을 국가 기관에 통째로 임대

하는 방향. 극동지역은 한국 정부, 동유럽 지역은 해당 유럽 국가, 중동지역은 중동 국가가 일정 

기간 독점적으로 사용하는 방식. 전 세계를 7개 권역으로 구분한다면, 동사와의 사업 시너지가 

큰 곳으로 극동·북유럽·중동·북미 등 약 4개 권역을 꼽을 수 있음 

3. 한국 정부도 우주 사업이 민간 주도로 전환되는 데에 적극적인가? 

A. 정부의 움직임이 나타나고 있음. 기존에는 정부가 세금으로 위성을 개발하고 직접 소유한 뒤 

한국에서 필요한 시간에만 사용하는 구조. 다른 권역에서의 활용이 제한적이었음. 민간 기업 주

도로 이뤄진다면, 글로벌 고객을 동시에 확보하면서 동일한 위성 군집을 여러 국가에 서비스할 

수 있어 정부 입장에서 훨씬 적은 비용으로 같은 성능의 서비스 확보가 가능함. 

방사청 등에서도 무기체계 임차사업 활성화 등 기존 획득방식을 바꾸려는 연구와 논의가 진행

되고 있음. 동사의 군집 위성이 구축될 시기에는 제도 변화가 상당 부분 진행되기를 기대 

4. 2031년까지 위성망을 구축하려면 향후 5~6년 간 얼마나 투자를 해야하는지 

A. 초고해상도 SAR 64기 군집 구축만으로도 조 단위 비용이 필요. 기술개발과 동시에 비즈니스 

모델을 구축하고 있기 때문에, 몇 개 권역에 대한 장기 임대계약을 확보하느냐가 중요. 이에 따

라 실제 군집 구축 규모와 투자 타임라인이 달라질 수 있음. 동사가 언급한 2040년까지의 대규

모 우주 투자금액은 일회성이 아님. 위성의 수명은 제한적이기 때문에 지속적인 투자가 필요 

5. 한화시스템 자체 현금만으로 우주 사업 영위가 가능한지 

A. Equity+Debt 활용 예정. 실제 투자 집행은 매년 사업 진행상황에 따라 업데이트할 예정. 특

히 정부와의 장기 권역 임대계약을 기반으로 PF 활용할 계획도 있음. 예를 들면 특정 정부가 

한 권역의 위성 데이터를 수 천억원에 임차한다고 했을 때 발생하는 Cash Flow를 외부 자금 

조달에 활용하는 방안임 
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6. 권역 임대가 새롭게 구상된 모델인지, 아니면 이미 존재하는 모델인지 

A. 이미 존재하는 사례. 쎄트렉아이도 유럽 권역 임대 사례가 존재. 해외에서는 상업위성 사업

자들이 이러한 형태의 서비스를 제공 중임. 동사는 앞으로 상업위성 시장이 자산 판매에서 데

이터·권역 서비스 판매로 더 빠르게 전환될 것으로 전망 

7. 쎄트렉아이도 위성 데이터 사업을 하는데, 역할이 겹치지는 않는지 

A. 쎄트렉아이 측은 EO 등 광학위성 중심. 동사는 SAR 등 레이더 위성 중심. EO와 SAR를 함께 

운용해야 Decoy 판별 등 다양한 Use Case가 가능하고, 해외 민간위성업체도 EO 또는 SAR 한

쪽에 집중하는 경우가 많기 때문에 두 종류의 위성을 동시에 운용할 수 있다는 점이 경쟁 우위 

요인 

8. 초소형 SAR 위성 사업에서 KAI와 경쟁 중인데, 향후 방향성은? 

A. 필요할 때는 협업하고, 이해관계가 충동하면 경쟁. KAI는 주로 중대형 위성의 본체 역량을 보

유하고 있고, 한화시스템은 탑재체 역량을 갖고 있기 때문에 서로 보완할 수 있는 영역 존재  

 

한화시스템 중장기 성장 로드맵 

 

자료: Gemini 재구성, 유안타증권 리서치센터 
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한화시스템 (272210) 

 

한화시스템 (272210) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 

손익계산서 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 2,804  3,664  4,593  5,404  6,428  

매출원가 2,388  3,272  4,038  4,502  5,226  

매출총이익 416  392  556  902  1,202  

판관비 196  272  330  402  487  

영업이익 219  120  225  501  715  

EBITDA  333  300  393  658  864  

영업외손익 362  -5  6  27  28  

외환관련손익 16  3  0  0  0  

이자손익 -8  -25  -21  0  0  

관계기업관련손익 -13  -5  5  5  5  

기타 366  22  22  22  22  

법인세비용차감전순손익 581  115  232  528  743  

   법인세비용 104  -86  35  79  111  

계속사업순손익 477  201  197  449  632  

중단사업순손익 -32  8  0  0  0  

당기순이익 445  209  197  449  632  

지배지분순이익 454  242  228  520  731  

포괄순이익 411  2,397  2,385  2,637  2,819  

지배지분포괄이익 420  2,398  2,386  2,638  2,821  

주: 영업이익 산출 기준은 기존 k-GAAP과 동일. 즉, 매출액에서 매출원가와 판관비만 차감 

 

현금흐름표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

영업활동 현금흐름 133  79  13  287  402  

당기순이익 445  209  197  449  632  

감가상각비 92  141  134  129  124  

외환손익 -22  2  0  0  0  

종속,관계기업관련손익 16  5  -5  -5  -5  

자산부채의 증감 -218  -211  -368  -336  -395  

기타현금흐름 -182  -68  56  51  47  

투자활동 현금흐름 -442  -1,170  1,307  -367  -413  

투자자산 -101  -838  1,541  -139  -175  

유형자산 증가 (CAPEX) -240  -299  -100  -100  -100  

유형자산 감소 0  2  0  0  0  

기타현금흐름 -102  -35  -134  -128  -138  

재무활동 현금흐름 35  1,237  392  341  42  

단기차입금 -102  266  156  155  -93  

사채 및 장기차입금 245  876  200  150  100  

자본 -8  31  0  0  0  

현금배당 -52  -65  -93  -93  -93  

기타현금흐름 -47  129  129  129  129  

연결범위변동 등 기타 -2  -20  15  3  31  

현금의 증감 -276  126  1,727  264  62  

기초 현금 476  200  325  2,053  2,316  

기말 현금 200  325  2,053  2,316  2,379  

NOPLAT 219  209  225  501  715  

FCF -107  -220  -87  187  302  

자료: 유안타증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 

재무상태표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

유동자산 2,286  2,929  8,126  11,714  15,358  

현금및현금성자산 200  325  2,053  2,316  2,379  

매출채권 및 기타채권 313  452  568  668  795  

재고자산 610  811  1,016  1,196  1,422  

비유동자산 3,524  7,399  5,790  5,871  5,997  

유형자산 636  823  788  760  736  

관계기업등 지분관련자산 25  548  688  809  962  

기타투자자산 1,878  5,090  3,410  3,428  3,450  

자산총계 5,810  10,327  13,915  17,585  21,355  

유동부채 2,677  3,335  4,229  5,028  5,748  

매입채무 및 기타채무 436  722  905  1,065  1,267  

단기차입금 30  301  451  601  501  

유동성장기부채 50  100  100  100  100  

비유동부채 678  1,991  2,395  2,722  3,046  

장기차입금 0  226  326  376  426  

사채 249  848  948  1,048  1,098  

부채총계 3,355  5,326  6,623  7,750  8,793  

지배지분 2,490  4,849  7,172  9,786  12,612  

자본금 945  945  945  945  945  

자본잉여금 1,092  1,123  1,123  1,123  1,123  

이익잉여금 589  709  843  1,270  1,908  

비지배지분 -34  152  121  50  -50  

자본총계 2,456  5,001  7,292  9,836  12,561  

순차입금 152  1,128  -285  -279  -380  

총차입금 473  1,616  1,972  2,278  2,284  

 

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

EPS 2,405  1,282  1,207  2,752  3,872  

BPS 13,316  25,933  38,352  52,333  67,445  

EBITDAPS 1,765  1,590  2,082  3,485  4,571  

SPS 14,841  19,395  24,313  28,604  34,026  

DPS 350  500  500  500  500  

PER 7.9  36.1  68.7  30.1  21.4  

PBR 1.4  1.8  2.2  1.6  1.2  

EV/EBITDA 11.1  33.4  39.4  23.4  17.6  

PSR 1.3  2.4  3.4  2.9  2.4  

 

재무비율 (단위: 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 증가율 (%) 14.3  30.7  25.4  17.7  19.0  

영업이익 증가율 (%) 78.9  -45.3  87.9  122.3  42.7  

지배순이익 증가율 (%) 30.1  -46.7  -5.9  128.0  40.7  

매출총이익률 (%) 14.8  10.7  12.1  16.7  18.7  

영업이익률 (%) 7.8  3.3  4.9  9.3  11.1  

지배순이익률 (%) 16.2  6.6  5.0  9.6  11.4  

EBITDA 마진 (%) 11.9  8.2  8.6  12.2  13.4  

ROIC 27.8  22.9  14.2  11.1  10.1  

ROA 8.8  3.0  1.9  3.3  3.8  

ROE 19.6  6.6  3.8  6.1  6.5  

부채비율 (%) 136.6  106.5  90.8  78.8  70.0  

순차입금/자기자본 (%) 6.1  23.3  -4.0  -2.9  -3.0  

영업이익/금융비용 (배) 9.8  3.2  3.5  6.5  8.6  
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P/E band chart  P/B band chart 

 

 

 

 

한화시스템 (272210) 투자등급 및 목표주가 추이   

 

 
일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

목표가격 

대상시점 

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가 대비 

2026-10-06 BUY 136,000 1년   

2026-07-14 BUY 136,000 1년   

2026-05-06 BUY 169,000 1년 -44.80 -30.95 

 담당자변경     

2024-11-11 BUY 28,000 1년 23.85 145.00 

2024-03-06 BUY 20,000 1년 -7.43 16.00 

      

      

      

      
 

자료: 유안타증권 

주: 괴리율 = (실제주가
*
 - 목표주가) / 목표주가 X 100 

 * 1) 목표주가 제시 대상시점까지의 "평균주가" 

 2) 목표주가 제시 대상시점까지의 "최고(또는 최저) 주가" 

 

구분 투자의견 비율(%) 

Strong Buy(매수) 0 

Buy(매수) 96.9 

Hold(중립) 3.1 

Sell(비중축소) 0 

합계 100.0 

주: 기준일  2026-10-06                                                   ※해외 계열회사 등이 작성하거나 공표한 리포트는 투자등급 비율 산정시 제외 
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한화시스템 (272210) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Appendix 
 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 백종민) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계(Strong Buy, Buy, Hold, Sell)로 구분한다 

 Strong Buy: +30%이상 Buy: 15%이상, Hold: -15% 미만 ~ +15% 미만, Sell: -15%이하로 구분 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2014년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 

금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습

니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해

진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 
 
 

 


