
 
금융투자분석사의 확인 및 중요 공시는 Appendix 참조  

 

BUY (M) 
 

 목표주가 15,000원 (D)  

 직전 목표주가 18,000원  

 현재주가 (5/21) 11,560원  

 상승여력 30%  

 

 시가총액 7,151억원  

 총발행주식수 61,855,670주  

 60일 평균 거래대금 35억원  

 60일 평균 거래량 291,022주  

 52주 고/저 17,490원 / 11,200원  

 외인지분율 12.27%  

 배당수익률 2.77%  

 주요주주 한국관광공사  

 

 주가수익률 (%) 1개월 3개월 12개월  

 절대 (4.5) (13.4) (13.8)  

 상대 (22.0) (35.6) (71.0)  

 절대 (달러환산) (6.9) (16.8) (20.6)  

 

 

1Q26 Review: 매출액 +0.7% yoy, 영업이익 -10.0% yoy 

1Q26 연결 기준 매출액은 1,107억원(+0.7% yoy), 영업이익은 181억원(-10.0% yoy)으로 

시장 기대치를 상회하는 실적을 기록하였다. 전사 홀드율 하락에 따른 외형 성장은 제한적

이었으나, 총 방문객 수 증가 및 드랍액 확대가 전사 외형 성장을 견인하였고, 영업 비용 효

효율화 및 판관비 절감 효과에 따른 큰 폭의 QoQ 수익성 개선세를 달성하였다. 총 드롭액

은 9,310억원으로 전년동기대비 +12.6% 상승, 인당 드롭액 3.4백만원, 홀드율 

11.5%pt(-1.6%pt, yoy), 총 방문객 수는 27.4만명(+20.3% yoy, VIP: 13.8%, MASS: 

86.2%)을 기록하였다.  

지점별로 [서울_강남] 매출액은 512억원으로 전년동기대비 -20.5% 감소, 방문객 & 드랍액

은 각각 +26.5% yoy, +19.6% yoy 영업 개선 추세 명확했으나, 큰 폭의 홀드율(9.5%, -

4.8%pt yoy) 하락에 기인한다. [서울_용산] 매출액은 395억원으로 전년동기대비 +39.7% 

큰 폭으로 증가, 홀드율(15.3%, +3.8%pt yoy) 상승에 기인하나, 방문객 & 드랍액 모두 

+4.8% yoy, +19.6% yoy 견조한 회복세를 기록했으며, [부산] 매출액도 159억원으로 전년

동기대비 +2.2% 소폭의 개선세를 달성하였는데, 방문객 수(+10.5% yoy) 증가에 기인했다.  

점진적 실적 개선 방향은 명확 

19년 동 분기 대비 1Q26 총 드롭액 회복률은 82% 수준으로 코로나 이후 비수기(1분기) 

최대치를 기록 중이나, 일본 방문객을 제외한 외국인 회복 룸은 충분한 상황이다. 中 방문객 

수는 49%, 기타 외국인 방문객 수도 51% 수준에 그쳐 방한 외국인 관광객 수 증가 기조

와 함께 점진적인 실적 개선 방향은 명확하다는 판단이다. 

올해 연결 연간 예상 매출액은 4,624억원(+9.3% yoy), 영업이익은 681억원(+29.4% yoy)

으로 외형 성장 및 수익성 개선 지속 전망한다. 홀드율은 최근 8개 분기 평균 11.4% 수준

을 가정하였고, 인당 드랍액 3.2백만원(-2.8% yoy), 연간 총 방문객수는 125만명(19년대

비 회복률 73%) 수준의 보수적인 목표치를 가정으로 추정하였다. 

투자 의견 매수, 목표주가 15,000원 하향 제시 

실적 추정치 하향 조정에 따라 목표주가 15,000원으로 하향 제시한다. 다만, 점진적인 실적 

개선 추세 및 밸류에이션 매력도는 높은 구간으로 투자의견 매수 유지한다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GKL (114090) 

점진적 실적 개선세는 지속 중 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (십억원, 원, %, 배) 

결산 (12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 396  423  462  480  

영업이익 38  53  68  73  

지배순이익 33  47  61  67  

PER 22.9  18.5  11.8  10.7  

PBR 1.8  2.0  1.5  1.4  

EV/EBITDA 6.6  6.0  3.0  2.7  

ROE 8.0  11.0  13.2  13.5  

자료: 유안타증권 

 

Quarterly earning Forecasts  (십억원, %) 

 2Q26E 전년동기대비 전분기대비 컨센서스 컨센서스대비 

매출액 114  12.6  2.7  111  2.7  

영업이익 18  15.6  1.7  20  -5.5  

세전계속사업이익 21  -6.2  7.6  19  8.1  

지배순이익 17  -2.1  10.0  17  -3.4  

영업이익률 (%) 16.2  +0.4 %pt -0.2 %pt 17.6  -1.4 %pt 

지배순이익률 (%) 14.6  -2.2 %pt +1.0 %pt 15.5  -0.9 %pt 

자료: 유안타증권 
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GKL (114090) 

GKL 추정 손익계산서 (단위: 억원, 백만원, 천명) 

  1Q25   2Q25   3Q25   4Q25   1Q26   2Q26E   3Q26E   4Q26E   2019   2024   2025   2026E  

매출액  1,099   1,009   1,094   1,028   1,107   1,137   1,200   1,181   4,908   3,964   4,229   4,624  

 yoy 12.2 2.2 16.6 -3.0 0.7 12.6 9.7 14.9  2.2  -0.1   6.7   9.3  

 서울강남  643   438   502   473   512   497   508   493   1,880   1,801   2,056   2,009  

 서울힐튼  283   397   394   433   395   440   501   500   2,215   1,545   1,507   1,836  

 부산롯데  156   181   193   160   159   200   191   188   836   590   691   738  

매출원가  826   785   833   940   853   884   932   950   3,566   3,255   3,385   3,618  

 매출원가율  75   78   76   92   77   78   78   80   72.7   82.1   80.0   78.2  

매출총이익  272   224   261   87   253   253   268   231   1,341   709   845   1,006  

 매출총이익률  25   22   24   8   23   22   22   20   27.3   17.9   20.0   21.8  

판관비  71   65   87   95   72   68   91   94   373   327   318   325  

 판관비율  6   6   8   9   7   6   8   8   7.6   8.2   7.5   7.0  

영업이익  202   160   173  -8   181   184   178   137   968   382   526   681  

 yoy 46% 22% 199% 적전 -10% 16% 3% 흑전 -7.9% -25.1% 37.7% 29.4% 

 영업이익률  18.4   15.8   15.8  -0.8   16.4   16.2   14.8   11.6   19.7   9.6   12.4   14.7  

홀드율  13.1   11.1   11.2   10.8   11.5   11.3   11.4   11.4   10.8   10.8   11.5   11.4  

합산 드랍액  8,269   9,148   9,738   9,877   9,310   10,087   10,489   10,381   45,462   36,480   37,032   40,268  

인당 드랍액  3.6   3.6   3.2   3.0   3.4   3.3   3.1   3.1   2.6   3.5   3.3   3.2  

방문객 수  228   255   305   331   274   307   336   335   1,721   1,045   1,119   1,252  

방문객 수(%)  

 일본  33   34   38   36   38   33   37   31   17   33   35   35  

 중국  46   44   40   41   41   40   41   44   55   46   42   42  

 기타  22   23   22   23   21   25   21   23   28   21   22   23  

 서울강남  34   36   31   30   36   32   30   29   32   33   33   32  

 서울용산  47   48   53   54   47   50   54   54   52   51   51   52  

 부산롯데  19   16   15   16   17   17   16   16   16   16   16   17  

매출액(%)  

 서울강남  59   43   46   44   48   44   42   42   38   46   48   44  

 서울용산  26   39   36   41   37   39   42   42   45   39   35   40  

 부산롯데  14   18   18   15   15   18   16   16   17   15   16   16  

드랍액(%)  

 서울강남  55   53   57   57   58   55   54   53   48   57   55   55  

 서울용산  30   31   28   27   28   29   31   31   34   28   29   30  

 부산롯데  16   16   15   16   14   17   15   16   17   15   16   15  

홀드율(%)  

 서울강남  14   9   9   8   9   9   9   9   9   9   10   9  

 서울용산  12   14   14   16   15   15   16   15   14   15   14   15  

 부산롯데  12   12   13   10   12   12   12   12   11   11   12   12  

자료: 유안타증권 리서치센터 
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서울(강남) 주요 지표 (단위: 억원, 백만원, 명) 

  1Q25   2Q25   3Q25   4Q25   1Q26   2Q26E   3Q26E   4Q26E   2019   2024   2025   2026E  

매출액  643   438   502   473   512   497   508   493   1,880   1,801   2,056   2,009  

yoy(%)  79.5  -8.5   12.9  -9.0  -20.5   13.4   1.3   4.2  -3.7  -6.2   14.1  -2.3  

홀드율(%)  14.3   9.0   9.1   8.4   9.5   9.0   9.0   9.0   8.6   8.7   10.0   9.1  

드랍액  4,508   4,868   5,523   5,640   5,408   5,528   5,659   5,505   21,865   20,816   20,539   22,099  

인당드랍액  5.8   5.4   5.8   5.7   5.5   5.6   5.6   5.6   4.0   6.0   5.6   5.6  

방문객 수  78,081   90,790   95,352   99,700   98,773   99,216   100,617   98,616   549,176   345,241   363,923   397,222  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   174,751   -   -   -  

 FIT  63,161   74,480   79,188   82,237   81,783   82,284   83,430   80,014   301,683   287,684   299,066   327,511  

 VIP  14,920   16,310   16,164   17,463   16,990   16,931   17,187   18,603   72,742   57,557   64,857   69,711  

일본  26,453   28,757   36,000   31,235   37,323   34,601   36,058   31,416   46,276   115,740   122,445   139,397  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   2,930   -   -   -  

 FIT  22,393   24,303   31,558   26,947   32,631   29,852   31,256   27,080   29,464   100,612   105,201   120,819  

 VIP  4,060   4,454   4,442   4,288   4,692   4,749   4,802   4,336   13,882   15,128   17,244   18,578  

중국  31,154   35,303   37,442   40,905   34,065   36,766   39,867   39,417   345,314   140,070   144,804   150,114  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   169,923   -   -   -  

 FIT  26,589   30,607   32,628   35,988   28,863   31,868   34,716   33,652   147,336   123,880   125,812   129,099  

 VIP  4,565   4,696   4,814   4,917   5,202   4,897   5,151   5,765   28,055   16,190   18,992   21,015  

기타  20,474   26,730   21,910   27,560   27,385   27,849   24,693   27,783   157,586   89,431   96,674   107,710  

자료: 유안타증권 리서치센터 

 

서을(용산) 주요 지표 (단위: 억원, 백만원, 명) 

  1Q25   2Q25   3Q25   4Q25   1Q26   2Q26E   3Q26E   4Q26E   2019   2024   2025   2026E  

매출액  283   397   394   433   395   440   501   500   2,215   1,545   1,507   1,836  

yoy(%) -35.0   8.5   7.2   15.2   39.7   11.0   27.2   15.5   9.1   1.8  -2.5   21.9  

홀드율(%)  11.5   14.2   14.4   16.0   15.3   15.2   15.5   15.4   14.1   15.3   14.1   15.4  

드랍액  2,457   2,804   2,744   2,704   2,575   2,889   3,227   3,250   15,684   10,077   10,708   11,941  

인당드랍액  2.3   2.3   1.7   1.5   2.0   1.9   1.8   1.8   1.7   1.9   1.9   1.9  

방문객 수  106,577   123,083   163,038   178,924   127,465   154,248   182,133   181,168   901,723   529,767   571,622   645,014  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   136,572   -   -   -  

 FIT  92,569   108,820   147,914   164,116   112,887   137,836   165,918   163,600   709,695   476,720   513,419   580,240  

 VIP  14,008   14,263   15,124   14,808   14,578   16,412   16,216   17,569   55,456   53,047   58,203   64,774  

일본  25,867   36,954   55,856   59,957   39,442   41,187   61,452   48,976   134,179   138,561   178,634   191,057  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   13,342   -   -   -  

 FIT  22,906   33,377   51,833   56,574   36,184   36,750   56,875   44,713   103,760   126,720   164,690   174,522  

 VIP  2,961   3,577   4,023   3,383   3,258   4,437   4,577   4,263   17,077   11,841   13,944   16,535  

중국  66,467   69,579   78,296   87,722   71,801   79,636   89,089   99,893   550,242   319,802   302,064   340,419  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   116,278   -   -   -  

 FIT  58,273   61,530   70,083   79,423   63,420   70,862   80,833   90,128   410,792   289,604   269,309   305,243  

 VIP  8,194   8,049   8,213   8,299   8,381   8,774   8,256   9,765   23,172   30,198   32,755   35,176  

기타  14,243   16,550   28,886   31,245   16,222   30,224   28,210   28,760   217,302   71,404   90,924   103,416  

자료: 유안타증권 리서치센터 
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GKL (114090) 

부산(롯데) 주요 지표 (단위: 억원, 백만원, 명) 

  1Q25   2Q25   3Q25   4Q25   1Q26   2Q26E   3Q26E   4Q26E   2019   2024   2025   2026E  

매출액  156   181   193   160   159   200   191   188   836   590   691   738  

yoy(%)  9.5   25.6   41.6  -3.9   2.2   10.2  -1.1   17.4  -0.9   10.2   17.1   6.9  

홀드율(%)  12.0   12.3   13.1   10.5   12.0   12.0   11.9   11.6   10.6   10.6   11.9   11.9  

드랍액  1,304   1,477   1,472   1,533   1,327   1,670   1,604   1,626   7,914   5,588   5,785   6,228  

인당드랍액  3.0   3.6   3.1   2.9   2.8   3.1   3.0   3.0   2.9   3.3   3.2   3.0  

방문객 수  42,933   41,126   47,055   52,384   47,441   53,701   53,629   55,016   269,695   170,048   183,498   209,787  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   28,648   -   -   -  

 FIT  37,342   35,284   40,856   46,505   41,120   47,019   46,836   48,205   211,226   148,859   159,987   183,179  

 VIP  5,591   5,842   6,199   5,879   6,321   6,682   6,793   6,812   29,821   21,189   23,511   26,607  

일본  22,477   20,400   25,037   27,719   26,106   26,946   26,072   24,923   113,276   88,031   95,633   104,047  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   14,653   -   -   -  

 FIT  18,811   16,561   20,776   23,624   21,930   22,774   21,645   20,959   83,819   74,345   79,772   87,308  

 VIP  3,666   3,839   4,261   4,095   4,176   4,173   4,426   3,964   14,804   13,686   15,861   16,739  

중국  6,043   6,053   6,546   6,719   6,580   7,177   7,544   9,463   43,261   24,641   25,361   30,764  

 FGT  -   -   -   -   -   -   -   -   1,056   -   -   -  

 FIT  4,918   5,097   5,666   5,684   5,341   5,986   6,322   7,813   34,143   21,100   21,365   25,461  

 VIP  1,125   956   880   1,035   1,239   1,191   1,222   1,651   8,062   3,541   3,996   5,303  

기타  14,413   14,673   15,472   17,946   14,755   18,260   18,870   19,434   113,158   57,376   62,504   71,319  

자료: 유안타증권 리서치센터 

 

실적 추정 변경 내역 (단위: 억원, %) 

 수정전 수정후 수정 전 대비 

 2Q26E 2026E 2027E 2Q26E 2026E 2027E 2Q26E 2026E 2027E 

매출액 1,225 4,954 5,440 1,137 4,624 4,802 -7.2% -6.7% -11.7% 

영업이익  234   885   985   184   681   727  -21.2% -23.1% -26.2% 

OPM 19.1% 17.9% 18.1% 16.2% 14.7% 15.1% -2.9% -3.1% -3.0% 

자료: 유안타증권 리서치센터 

 

Valuation table  

구분  비고 

예상 EPS(원) 982 2026년 추정치 기준 

Target 멀티플(배) 15.4 14~16년 평균 멀티플  

적정주가(원) 15,123  

목표주가(원) 15,000  

현재주가(원) 11,560 2026.05.21 종가 기준 

Up-side(%) 30%  

자료: 유안타증권 리서치센터 
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전사 분기별 매출액 추이 및 전망  전사 분기별 방문객 수 추이 및 전망 
 

 

 

자료: GKL, 유안타증권 리서치센터  자료: GKL, 유안타증권 리서치센터 

 

전사 드랍액 & 홀드율 추이 및 전망  전사 분기별 국적별 방문객 수 비중 추이 및 전망 
 

 

 

자료: GKL, 유안타증권 리서치센터  자료: GKL, 유안타증권 리서치센터 

 

전사 연도별 국적별 방문객수 비중 추이 및 전망  전사 연도별 업장별 방문객수 비중 추이 및 전망 
 

 

 

자료: GKL, 유안타증권 리서치센터  자료: GKL, 유안타증권 리서치센터 
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GKL (114090) 

 

GKL (114090) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 

손익계산서 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 396  423  462  480  502  

매출원가 325  338  362  376  390  

매출총이익 71  84  101  105  112  

판관비 33  32  32  32  33  

영업이익 38  53  68  73  79  

EBITDA  70  85  94  85  87  

영업외손익 5  10  8  11  12  

외환관련손익 1  0  1  1  1  

이자손익 6  7  9  10  11  

관계기업관련손익 0  0  0  0  0  

기타 -1  4  -1  1  1  

법인세비용차감전순손익 44  63  77  84  91  

   법인세비용 11  16  16  17  18  

계속사업순손익 33  47  61  67  73  

중단사업순손익 0  0  0  0  0  

당기순이익 33  47  61  67  73  

지배지분순이익 33  47  61  67  73  

포괄순이익 27  45  60  66  72  

지배지분포괄이익 27  45  60  66  72  

주: 영업이익 산출 기준은 기존 k-GAAP과 동일. 즉, 매출액에서 매출원가와 판관비만 차감 

 

현금흐름표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

영업활동 현금흐름 72  105  82  80  81  

당기순이익 33  47  61  67  73  

감가상각비 32  32  25  12  8  

외환손익 -1  0  -1  -1  -1  

종속,관계기업관련손익 0  0  0  0  0  

자산부채의 증감 -8  9  -13  -7  -7  

기타현금흐름 15  16  9  8  8  

투자활동 현금흐름 -40  -19  -40  -13  -17  

투자자산 -40  -15  0  -1  -1  

유형자산 증가 (CAPEX) -5  -9  -3  -4  -4  

유형자산 감소 0  0  0  0  0  

기타현금흐름 5  5  -36  -9  -12  

재무활동 현금흐름 -49  -41  -9  -25  -25  

단기차입금 0  -1  -4  1  1  

사채 및 장기차입금 -17  -7  -1  0  0  

자본 0  0  0  0  0  

현금배당 -26  -17  -4  -26  -26  

기타현금흐름 -6  -16  0  0  0  

연결범위변동 등 기타 1  0  -4  4  7  

현금의 증감 -17  45  30  45  46  

기초 현금 186  168  213  243  288  

기말 현금 168  213  243  288  334  

NOPLAT 38  53  68  73  79  

FCF 66  96  79  76  77  

자료: 유안타증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 

재무상태표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

유동자산 366  434  503  557  615  

현금및현금성자산 168  213  243  288  334  

매출채권 및 기타채권 10  14  17  18  18  

재고자산 3  3  4  4  4  

비유동자산 250  217  191  184  181  

유형자산 66  66  50  41  38  

관계기업등 지분관련자산 0  0  0  0  0  

기타투자자산 25  20  21  22  23  

자산총계 616  651  694  741  796  

유동부채 165  179  190  196  205  

매입채무 및 기타채무 131  141  158  163  171  

단기차입금 0  0  0  0  0  

유동성장기부채 0  0  0  0  0  

비유동부채 37  30  29  29  29  

장기차입금 0  0  0  0  0  

사채 0  0  0  0  0  

부채총계 203  210  219  225  234  

지배지분 414  441  476  516  562  

자본금 31  31  31  31  31  

자본잉여금 21  21  21  21  21  

이익잉여금 361  389  424  465  513  

비지배지분 0  0  0  0  0  

자본총계 414  441  476  516  562  

순차입금 -294  -365  -435  -487  -543  

총차입금 59  52  47  47  48  

 

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

EPS 534  761  982  1,081  1,181  

BPS 6,686  7,137  7,689  8,339  9,090  

EBITDAPS 1,137  1,372  1,514  1,380  1,403  

SPS 6,408  6,838  7,475  7,764  8,113  

DPS 282  414  414  414  414  

PER 22.9  18.5  11.8  10.7  9.8  

PBR 1.8  2.0  1.5  1.4  1.3  

EV/EBITDA 6.6  6.0  3.0  2.7  2.0  

PSR 1.9  2.1  1.5  1.5  1.4  

 

재무비율 (단위: 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 증가율 (%) -0.1  6.7  9.3  3.9  4.5  

영업이익 증가율 (%) -24.9  37.4  29.4  6.8  8.6  

지배순이익 증가율 (%) -24.6  42.4  29.0  10.1  9.2  

매출총이익률 (%) 17.9  20.0  21.8  21.8  22.2  

영업이익률 (%) 9.7  12.4  14.7  15.1  15.7  

지배순이익률 (%) 8.3  11.1  13.1  13.9  14.6  

EBITDA 마진 (%) 17.7  20.1  20.2  17.8  17.3  

ROIC -49.2  -62.0  -70.4  -57.7  -56.1  

ROA 5.3  7.4  9.0  9.3  9.5  

ROE 8.0  11.0  13.2  13.5  13.5  

부채비율 (%) 49.0  47.5  46.0  43.6  41.6  

순차입금/자기자본 (%) -71.0  -82.7  -91.4  -94.5  -96.6  

영업이익/금융비용 (배) 11.9  20.7  30.0  32.1  34.3  
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P/E band chart  P/B band chart 

 

 

 

 

GKL (114090) 투자등급 및 목표주가 추이   

 

 

일자 
투자 

의견 

목표가 

(원) 

목표가격 

대상시점 

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최
저) 

주가 대
비 

2026-05-21 BUY 15,000 1년   

2025-11-21 BUY 18,000 1년 -27.89 -14.94 

2025-05-23 BUY 17,000 1년 -6.88 2.88 

2025-05-16 BUY 16,000 1년 -15.34 -12.69 

2024-11-19 BUY 14,000 1년 -18.11 -7.36 

2024-01-24 BUY 19,000 1년 -35.04 -24.95 

      

      

      

      
 

자료: 유안타증권 

주: 괴리율 = (실제주가
*
 - 목표주가) / 목표주가 X 100 

 * 1) 목표주가 제시 대상시점까지의 "평균주가" 

 2) 목표주가 제시 대상시점까지의 "최고(또는 최저) 주가" 

 

구분 투자의견 비율(%) 

Strong Buy(매수) 0 

Buy(매수) 95.6 

Hold(중립) 4.4 

Sell(비중축소) 0 

합계 100.0 

주: 기준일  2026-05-21                                                   ※해외 계열회사 등이 작성하거나 공표한 리포트는 투자등급 비율 산정시 제외 
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Appendix 
 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 이환욱) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계(Strong Buy, Buy, Hold, Sell)로 구분한다 

 Strong Buy: +30%이상 Buy: 15%이상, Hold: -15% 미만 ~ +15% 미만, Sell: -15%이하로 구분 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2014년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 

금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습

니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해

진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 
 
 

 


