
 
금융투자분석사의 확인 및 중요 공시는 Appendix 참조  

 

BUY (M) 
 

 목표주가 112,000원 (U)  

 직전 목표주가 97,000원  

 현재주가 (4/30) 87,300원  

 상승여력 28%  

 

 시가총액 153,581억원  

 총발행주식수 175,922,788주  

 60일 평균 거래대금 813억원  

 60일 평균 거래량 1,085,327주  

 52주 고/저 87,300원 / 45,900원  

 외인지분율 7.80%  

 배당수익률 3.73%  

 주요주주 포스코홀딩스 외 3 인  

 

 주가수익률 (%) 1개월 3개월 12개월  

 절대 15.8  39.9  76.9   

 상대 (7.4) 10.8  (31.5)  

 절대 (달러환산) 18.3  35.8  69.5   

 

 

1Q26 Review: 영업이익 컨센서스 상회 
1Q26 매출액 8조 4,104억원(YoY +3.1%), 영업이익 3,575억원(YoY +32.3%, OPM 

4.3%)으로 영업이익 기준 컨센서스를 상회했다. 합병 이후 분기 최대 영업이익을 기록한 

가운데, 외형 성장보다 이익 레버리지 확대가 두드러진 실적이다. 소재 부문에서는 투자법인 

이익이 크게 증가(YoY +164%)하며 실적을 견인했다. 특히 팜 사업은 신규 농장 편입 효과

가 반영된 가운데, 호우 영향으로 생산이 정상화되지 않은 상황에서도 이익이 증가했다는 

점에서 의미가 있다. 에너지 부문에서는 SENEX 증산, 발전 이용률 상승(33.9% → 

37.7%), 터미널 요금체계 변경 효과가 동시에 반영되며 이익이 증가했다. 

 

에너지 가격은 이미 상승, 실적 반영은 이제 시작 
1Q26 실적은 가동률과 증산 효과 중심으로 만들어진 실적이다. 이번 분기 SMP는 YoY 하

락하며 가격 기여는 제한적이었다. 다만 유가, LNG 및 가스 가격 등 에너지 가격은 이미 상

승 국면에 진입했으며, 현재는 실적 반영 이전 구간으로 판단한다. Upstream은 평균 유가 

기준으로 반영되는 구조이며, SENEX 역시 약 4개월 수준의 레깅이 존재한다. 이에 따라 최

근의 에너지 가격 상승은 아직 1Q 실적에 충분히 반영되지 않은 상태이며, 2Q26 후반부터 

점진적으로 반영되기 시작해 3Q26 이후 본격적으로 이익에 기여할 가능성이 높다. 

Mid/Downstream도 구조는 유사하다. 터미널은 임대 기반으로 가격 영향은 제한적이나, 

트레이딩 비중 확대 시 에너지 가격 변동이 이익으로 연결되는 구조다. 발전 역시 현재는 이

용률 중심 실적이나, 전력 수급이 타이트해지는 구간에서는 SMP 상승이 이익 레버리지 요

인으로 작용할 수 있다. 

 

목표주가 112,000원 상향 
투자의견 BUY 유지, 목표주가 112,000원으로 상향한다. 1Q26를 통해 확인된 것은 단순한 

실적 개선이 아니라 이익 구조 변화다. SENEX 증산, 발전 이용률 상승, 팜 사업 편입이 동

시에 반영되며 기존 트레이딩 중심 구조에서 벗어나 자산 기반 이익 비중이 확대되는 흐름

이다. 이에 따라 실적 변동성은 낮아지고, 이익의 지속 가능성은 높아지는 구간으로 판단한

다. 단기적으로는 팜 정상화와 Upstream 증산 효과가 이어지며 안정적인 실적 개선이 예

상되며, 중장기적으로는 북미 LNG 자산 투자, 희토류 및 영구자석 사업 등 포트폴리오 확

장이 기대된다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

포스코인터내셔널 (047050) 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (십억원, 원, %, 배) 

결산 (12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 32,261  32,374  33,459  34,854  

영업이익 1,158  1,165  1,384  1,513  

지배순이익 515  614  875  1,065  

PER 17.7  14.3  17.6  14.4  

PBR 1.3  1.3  2.0  1.8  

EV/EBITDA 9.0  9.1  11.3  10.4  

ROE 8.1  9.3  12.5  13.8  

자료: 유안타증권 

 

Quarterly earning Forecasts  (십억원, %) 

 1Q26P 전년동기대비 전분기대비 컨센서스 컨센서스대비 

매출액 8,410  3.1  7.4  8,279  1.6  

영업이익 358  32.3  34.6  314  13.8  

세전계속사업이익 337  26.4  89.9  257  31.0  

지배순이익 265  32.9  119.9  193  37.4  

영업이익률 (%) 4.3  +1.0 %pt +0.9 %pt 3.8  +0.5 %pt 

지배순이익률 (%) 3.2  +0.8 %pt +1.7 %pt 2.3  +0.9 %pt 

자료: 유안타증권 
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포스코인터내셔널 (047050) 

포스코인터내셔널 1Q26 Review (단위: 십억원) 

 1Q26P 1Q25 YoY 4Q25 QoQ 당사 추정치 Diff 

매출액 8,410.4 8,153.7 3.1% 7,827.5 7.4% 8,333.2  0.9% 

영업이익 357.5 270.2 32.3% 265.6 34.6% 338.0  5.8% 

당기순이익(지배) 265.4 199.8 32.9% 120.7 119.9% 244.7  8.5% 

영업이익률 4.3% 3.3% +0.9%p 3.4% +0.9%p 4.1% +0.2%p 

당기순이익률 3.2% 2.4% +0.7%p 1.5% +1.6%p 2.9% +0.2%p 

자료: 유안타증권 리서치센터 

 

 

포스코인터내셔널 밸류에이션 산정 테이블 

구분 내용 비고 

27F EPS(원) 6,053 (a) 2027년 추정 EPS 

Target PER(배) 18.5 (b) 일본 종합상사 Peer 상단 수준의 27F PER 

주당가치(원) 111,980.5 (c)=(a)*(b) 

목표주가(원) 112,000  

현재주가(원) 87,300 2026.04.30 종가 

상승여력(%) 28  

자료: 유안타증권 리서치센터 
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포스코인터내셔널 광양 LNG 터미널 CAPA 확대 

 

자료: 유안타증권 리서치센터 

 

 

 

SENEX 판매량 추이 및 전망 

 

자료: 포스코인터내셔널, 유안타증권 리서치센터 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

93

133

160

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

2025 2H26 2030F

(만 Kl)

 -

 10

 20

 30

 40

 50

2022 2023 2024 2025 2026F

(Bcf)



 

  

4 

포스코인터내셔널 (047050) 

미얀마가스전+SENEX 영업이익 추이 및 전망  인니팜 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 유안타증권 리서치센터  자료: 유안타증권 리서치센터 

 

 

 

희토류 사업 재무 목표  영구자석 판매 계획 

 

 

 

자료: 포스코인터내셔널, 유안타증권 리서치센터  자료: 포스코인터내셔널, 유안타증권 리서치센터 
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포스코인터내셔널 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원) 
   1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26P 2Q26F 3Q26F 4Q26F 2025 2026F 2027F 

매출액   8,153.7  8,144.1  8,248.3  7,827.5  8,410.4  8,295.1  8,335.5  8,417.8  32,373.6  33,458.8  34,854.3  

소재사업   9,745.9  9,755.6  9,583.0  9,475.9  10,054.6  9,913.9  9,846.4  10,084.5  38,560.5  39,899.4  40,598.3  

 철강  3,721.1  3,678.1  3,774.3  3,373.0  3,800.4  3,681.6  3,671.7  3,595.8  14,546.5  14,749.5  14,385.5  

 소재바이오  2,239.0  2,117.0  2,140.4  2,334.2  2,243.1  2,105.8  2,172.8  2,421.8  8,830.7  8,943.5  9,097.2  

 무역법인  3,186.4  3,351.0  3,252.0  3,308.2  3,438.6  3,401.3  3,385.3  3,473.5  13,097.5  13,698.7  13,962.1  

 투자법인  594.4  604.4  411.1  439.5  569.2  725.3  616.7  593.3  2,049.4  2,504.4  3,153.5  

  인니팜 71.9  95.3  55.7  134.4  169.6  324.3  361.5  381.2  357.3  1,236.6  1,740.8  

에너지사업   858.2  921.2  1,226.3  988.0  1,118.0  1,080.4  1,219.8  1,048.3  3,993.7  4,466.5  5,138.6  

 E&P  151.3  203.2  151.2  145.0  155.7  217.4  155.8  153.7  650.7  682.6  739.6  

  미얀마가스전 150.1  202.2  150.1  144.0  154.8  188.1  176.3  180.6  646.4  699.9  720.9  

 발전사업  465.4  480.4  488.1  395.9  454.9  455.5  528.3  435.2  1,829.8  1,873.9  1,993.0  

 LNG/터미널  138.5  133.2  470.4  319.1  367.6  266.4  376.3  287.2  1,061.2  1,297.5  1,554.1  

  터미널 28.1  32.5  42.0  37.1  33.0  38.8  37.7  41.5  139.7  150.9  244.8  

 투자법인  102.9  104.5  116.6  126.8  139.7  141.1  159.5  172.3  450.8  612.5  852.0  

  SENEX 81.2  89.8  105.3  116.0  123.3  138.5  128.4  138.7  392.3  528.8  575.8  

연결조정   -2,450.4  -2,532.7  -2,561.0  -2,636.4  -2,762.2  -2,699.3  -2,730.7  -2,715.0  -10,181  -10,907  -10,883  

% YoY   5.1% -1.7% -1.3% -0.4% 3.1% 1.9% 1.1% 7.5% 0.3% 3.4% 4.2% 

소재사업   1.4% -3.4% -3.8% 0.0% 3.2% 1.6% 2.7% 6.4% -1.5% 3.5% 1.8% 

 철강  3.2% 0.1% -2.2% -8.7% 2.1% 0.1% -2.7% 6.6% -1.9% 1.4% -2.5% 

 소재바이오  0.1% -8.7% -7.4% 13.8% 0.2% -0.5% 1.5% 3.8% -1.0% 1.3% 1.7% 

 무역법인  1.0% -4.3% 0.5% 6.5% 7.9% 1.5% 4.1% 5.0% 0.8% 4.6% 1.9% 

 투자법인  -2.2% 0.0% -24.7% -26.1% -4.2% 20.0% 50.0% 35.0% -12.9% 22.2% 25.9% 

  인니팜 24.0% 62.6% -10.7% 182.8% 135.8% 240.3% 549.0% 183.7% 57.7% 246.1% 40.8% 

에너지사업   -12.1% -14.1% 17.7% 12.7% 30.3% 17.3% -0.5% 6.1% 0.9% 11.8% 15.0% 

 E&P  23.5% 5.0% -9.0% 11.2% 2.9% 7.0% 3.0% 6.0% 6.2% 4.9% 8.4% 

  미얀마가스전 23.9% 5.7% -8.6% 12.1% 3.1% -7.0% 17.5% 25.4% 6.8% 8.3% 3.0% 

 발전사업  -21.7% -16.4% -29.6% -4.9% -2.3% -5.2% 8.2% 9.9% -19.7% 2.4% 6.4% 

 LNG/터미널  -14.1% -35.5% 371.8% 34.7% 165.4% 100.0% -20.0% -10.0% 50.7% 22.3% 19.8% 

  터미널 4.5% 6.2% 6.1% 26.2% 17.4% 19.3% -10.3% 11.7% 10.4% 8.0% 0.0% 

 투자법인  4.7% 19.2% 40.5% 35.9% 35.7% 35.0% 36.8% 35.9% 24.4% 35.9% 39.1% 

  SENEX 25.1% 41.0% 57.2% 59.3% 51.9% 54.2% 21.9% 19.6% 46.2% 34.8% 8.9% 

영업이익   270.2  313.7  315.9  265.6  357.5  336.8  343.2  346.2   1,165.3   1,383.7   1,513.2  

소재사업    130.6   155.5   114.1   130.6   181.6   167.7   135.8   154.7   530.8   639.8   722.2  

 철강   50.0   84.7   67.3   35.4   59.8   67.8   66.9   53.0   237.4   247.5   283.0  

 소재바이오   23.9   14.6   19.5   11.5   19.6   12.4   21.5   10.4   69.5   63.8   61.1  

 무역법인   27.4   24.2   21.5   34.0   27.6   27.8   23.7   27.2   107.1   106.3   103.0  

 투자법인   27.9   32.1   5.3   32.1   73.6   59.7   23.9   64.1   97.4   221.3   275.1  

  인니팜  30.3   40.1   15.1   15.4   33.4   88.2   83.1   92.5   100.9   297.2   534.6  

에너지사업    135.0   149.3   197.4   144.9   173.2   186.8   175.7   184.2   626.6   719.9   891.9  

 E&P   79.8   131.9   82.0   62.4   76.7   138.5   98.4   78.0   356.1   391.6   476.3  

  미얀마가스전  87.2   139.8   90.0   75.4   85.8   125.8   112.5   101.8   392.4   425.9   466.7  

 발전사업   34.4   14.3   65.7   7.6   43.4   17.2   19.7   45.5   119.3   125.8   169.8  

 LNG/터미널   8.9   11.7   23.2   12.4   19.0   11.1   24.4   21.1   56.2   75.6   107.7  

  터미널  7.9   10.0   15.5   10.1   13.2   10.1   16.0   17.2   43.5   56.4   122.4  

 투자법인   14.6  -8.6   26.6   65.8   39.3   20.0   33.3   39.5   98.4   132.0   138.2  

  SENEX  9.5   9.9   26.7   29.3   31.3   29.7   37.4   43.9   75.4   142.2   194.6  

% YoY   1.8% -10.3% -11.6% 43.2% 32.3% 7.4% 8.7% 30.3% 0.6% 18.7% 9.4% 

% OPM   3.3% 3.9% 3.8% 3.4% 4.3% 4.1% 4.1% 4.1% 3.6% 4.1% 4.3% 

자료: 유안타증권 리서치센터 
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포스코인터내셔널 (047050) 

 

포스코인터내셔널 Peer 밸류에이션 Table (단위: 십억원, 십억엔) 

  포스코인터내셔널 미쓰비시 상사 미쓰이 물산 이토추 상사 스미토모 상사 마루베니 

시가총액   15,358   18,516   16,890   15,358   6,979   10,084  

매출액 2025  32,374   18,554   14,445   15,162   7,457   8,252  

 2026F  33,459   19,593   15,123   15,697   7,767   8,548  

 2027F  34,854   20,731   15,596   16,290   8,065   8,943  

 2028F  36,247   22,096   15,101   17,308   8,619   9,340  

영업이익 2025  1,165   458   454   709   411   299  

 2026F  1,384   638   548   758   471   358  

 2027F  1,513   699   579   814   507   394  

 2028F  1,632   603   469   758   535   344  

OPM 2025 3.6% 2.5% 3.1% 4.7% 5.5% 3.6% 

 2026F 4.1% 3.3% 3.6% 4.8% 6.1% 4.2% 

 2027F 4.3% 3.4% 3.7% 5.0% 6.3% 4.4% 

 2028F 4.5% 2.7% 3.1% 4.4% 6.2% 3.7% 

지배순이익 2025  614   749   836   908   572   550  

 2026F  875   905   941   939   622   591  

 2027F  1,065   987   997   987   659   635  

 2028F  1,251   1,076   922   1,038   650   632  

PER 2025  14.2   25.4   20.0   15.0   12.2   18.2  

 2026F  17.6   20.5   18.0   16.4   11.2   17.0  

 2027F  14.4   18.8   16.9   15.6   10.6   15.9  

 2028F  12.3   17.2   18.3   14.8   10.7   16.0  

PBR 2025  1.3   2.0   2.0   2.1   1.5   2.4  

 2026F  2.0   2.0   1.9   2.0   1.4   2.2  

 2027F  1.9   1.9   1.8   1.8   1.3   2.0  

 2028F  1.7   1.8   1.8   1.7   1.2   1.9  

자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터, 주) 시가총액은 26.04.30 기준, 주) 일본업체 FY25 는 25 년 4 월~26 년 3 월 기준 

 
 

  



 

 

Company Report 

7 

 

포스코인터내셔널 (047050) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 

손익계산서 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 32,261  32,374  33,459  34,854  36,247  

매출원가 30,338  30,438  31,301  32,532  33,791  

매출총이익 1,923  1,936  2,158  2,322  2,456  

판관비 765  770  774  809  823  

영업이익 1,158  1,165  1,384  1,513  1,632  

EBITDA  1,669  1,721  1,905  2,002  2,090  

영업외손익 -396  -330  -193  -76  17  

외환관련손익 -18  55  37  27  30  

이자손익 -233  -220  -220  -192  -159  

관계기업관련손익 128  68  80  90  100  

기타 -273  -233  -90  0  46  

법인세비용차감전순손익 762  835  1,190  1,438  1,649  

   법인세비용 202  132  283  333  353  

계속사업순손익 560  703  907  1,104  1,297  

중단사업순손익 -56  -67  0  0  0  

당기순이익 503  637  907  1,104  1,297  

지배지분순이익 515  614  875  1,065  1,251  

포괄순이익 638  612  974  1,171  1,364  

지배지분포괄이익 614  559  890  1,070  1,246  

주: 영업이익 산출 기준은 기존 k-GAAP과 동일. 즉, 매출액에서 매출원가와 판관비만 차감 

 

현금흐름표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

영업활동 현금흐름 877  1,942  1,296  1,426  1,576  

당기순이익 503  637  907  1,104  1,297  

감가상각비 279  298  286  273  261  

외환손익 108  -24  -37  -27  -30  

종속,관계기업관련손익 0  0  -80  -90  -100  

자산부채의 증감 -558  506  -364  -398  -397  

기타현금흐름 544  525  584  564  545  

투자활동 현금흐름 -846  -1,330  -829  -778  -748  

투자자산 58  -43  -26  -34  -34  

유형자산 증가 (CAPEX) -754  -675  -300  -240  -210  

유형자산 감소 33  170  0  0  0  

기타현금흐름 -182  -783  -503  -504  -504  

재무활동 현금흐름 -176  -465  -967  -992  -1,017  

단기차입금 63  133  1  2  2  

사채 및 장기차입금 83  455  0  0  0  

자본 11  14  0  0  0  

현금배당 -177  -423  -324  -349  -375  

기타현금흐름 -156  -644  -644  -644  -644  

연결범위변동 등 기타 66  -32  1,183  1,177  1,190  

현금의 증감 -80  114  683  834  1,000  

기초 현금 1,137  1,057  1,171  1,854  2,688  

기말 현금 1,057  1,171  1,854  2,688  3,688  

NOPLAT 1,158  1,165  1,384  1,513  1,632  

FCF 122  1,267  996  1,186  1,366  

자료: 유안타증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 

재무상태표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

유동자산 8,268  7,556  8,435  9,543  10,817  

현금및현금성자산 1,057  1,171  1,854  2,688  3,688  

매출채권 및 기타채권 4,484  4,298  4,424  4,609  4,793  

재고자산 2,081  1,736  1,794  1,869  1,944  

비유동자산 9,068  11,197  11,102  10,987  10,873  

유형자산 4,241  5,070  5,184  5,251  5,300  

관계기업등 지분관련자산 726  764  789  822  855  

기타투자자산 88  121  122  123  124  

자산총계 17,336  18,753  19,537  20,530  21,690  

유동부채 6,660  6,612  6,733  6,888  7,043  

매입채무 및 기타채무 2,937  3,012  3,113  3,243  3,373  

단기차입금 1,600  1,793  1,793  1,793  1,793  

유동성장기부채 1,666  1,222  1,222  1,222  1,222  

비유동부채 3,327  4,328  4,341  4,358  4,375  

장기차입금 1,141  1,371  1,371  1,371  1,371  

사채 1,567  1,781  1,781  1,781  1,781  

부채총계 9,987  10,940  11,074  11,246  11,417  

지배지분 6,545  6,708  7,326  8,108  9,051  

자본금 880  880  880  880  880  

자본잉여금 1,837  1,851  1,851  1,851  1,851  

이익잉여금 3,635  3,836  4,387  5,102  5,978  

비지배지분 805  1,104  1,137  1,176  1,222  

자본총계 7,349  7,813  8,463  9,284  10,273  

순차입금 5,100  5,737  5,052  4,217  3,215  

총차입금 6,407  6,995  6,996  6,998  7,000  

 

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

EPS 2,925  3,491  4,973  6,053  7,109  

BPS 38,397  39,358  42,982  47,571  53,100  

EBITDAPS 9,488  9,782  10,830  11,379  11,881  

SPS 183,382  184,022  190,190  198,123  206,038  

DPS 1,550  1,850  2,000  2,150  2,300  

PER 17.7  14.3  17.6  14.4  12.3  

PBR 1.3  1.3  2.0  1.8  1.6  

EV/EBITDA 9.0  9.1  11.3  10.4  9.5  

PSR 0.3  0.3  0.5  0.4  0.4  

 

재무비율 (단위: 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 증가율 (%) -2.6  0.3  3.4  4.2  4.0  

영업이익 증가율 (%) -0.5  0.6  18.7  9.4  7.9  

지배순이익 증가율 (%) -23.6  19.3  42.5  21.7  17.4  

매출총이익률 (%) 6.0  6.0  6.5  6.7  6.8  

영업이익률 (%) 3.6  3.6  4.1  4.3  4.5  

지배순이익률 (%) 1.6  1.9  2.6  3.1  3.5  

EBITDA 마진 (%) 5.2  5.3  5.7  5.7  5.8  

ROIC 8.6  9.1  9.6  10.6  11.8  

ROA 3.0  3.4  4.6  5.3  5.9  

ROE 8.1  9.3  12.5  13.8  14.6  

부채비율 (%) 135.9  140.0  130.9  121.1  111.1  

순차입금/자기자본 (%) 77.9  85.5  69.0  52.0  35.5  

영업이익/금융비용 (배) 4.0  4.4  5.0  5.4  5.9  
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포스코인터내셔널 (047050) 

P/E band chart  P/B band chart 

 

 

 

 

포스코인터내셔널 (047050) 투자등급 및 목표주가 추이   

 

 
일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

목표가격 

대상시점 

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가 대비 

2026-05-04 BUY 112,000 1년   

2026-04-17 BUY 97,000 1년 -15.88 -10.00 

 담당자변경     

2026-01-12 BUY 66,000 1년 -7.56 -3.18 

2025-02-11 Not Rated - 1년   

      

      

      

      

      
 

자료: 유안타증권 

주: 괴리율 = (실제주가
*
 - 목표주가) / 목표주가 X 100 

 * 1) 목표주가 제시 대상시점까지의 "평균주가" 

 2) 목표주가 제시 대상시점까지의 "최고(또는 최저) 주가" 

 

구분 투자의견 비율(%) 

Strong Buy(매수) 0 

Buy(매수) 94.9 

Hold(중립) 5.1 

Sell(비중축소) 0 

합계 100.0 

주: 기준일  2026-04-30                                                   ※해외 계열회사 등이 작성하거나 공표한 리포트는 투자등급 비율 산정시 제외 
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Appendix 
 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 손현정) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계(Strong Buy, Buy, Hold, Sell)로 구분한다 

 Strong Buy: +30%이상 Buy: 15%이상, Hold: -15% 미만 ~ +15% 미만, Sell: -15%이하로 구분 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2014년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 

금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습

니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해

진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 
 
 

 


