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로보틱스+데이터센터 쿨링 시스템 > 애플카  

2Q26 Preview: 관세 환급 보다는 견조한 본업이 핵심  

2Q26 실적은 매출액 22.8조원(+9.9% YoY), 영업이익 1조 4,734억원(+130.4% 

YoY)로, 영업이익 기준 시장 컨센서스 1조 346억원을 42.4% 상회할 전망이다. 서

프라이즈의 핵심은 관세 환급 효과이나, HS의 판가 인상·구독가전 성장과 VS의 고수

익성 인포테인먼트 매출 확대를 감안하면 본업 수익성 역시 견조하게 유지되고 있는 

것으로 판단된다. 여기에 LG이노텍 실적 호조가 더해지며 연결 기준 이익 개선 폭이 

확대될 전망이다.   

이번 주가 상승의 핵심은 기대감이 아닌 실체  

과거 LG전자의 주가 재평가는 본업 수익성 회복과 애플카 모멘텀이 견인했다. 현재

는 AI 데이터센터향 쿨링 시스템과 로보틱스 등 신사업이 구체화되고 있다는 점에서, 

과거 애플카 기대감보다 더 실질적인 재평가 요인이 형성되고 있다고 판단된다.   

AI 데이터센터의 전력 밀도 상승과 제한적인 공급 환경을 감안할 때, 동사의 고효율 

냉각 솔루션 공급자로서의 역할은 점차 확대될 전망이다. 현재 AI 데이터센터향 쿨링 

시스템은 북미 하이퍼스케일러 고객사의 퀄 테스트가 막바지 단계에 진입, 최종 수주 

이후 6~9개월 내 실적 기여가 시작될 것으로 예상된다. 또한 액체냉각 CDU 제품은 

현재 AI GPU 고객사향 퀄을 진행 중인 것으로 파악되며, 관련 수주가 본격화될 경우 

추가적인 리레이팅 요인으로 작용할 전망이다. 중장기적으로는 계열사들과 함께 AI 

데이터센터 인프라 전반을 아우르는 솔루션 제공 기업으로의 전환을 준비 중이며, 이

에 따른 관련 CAPEX 집행 확대도 예상된다.  

로보틱스 사업은 액추에이터와 홈로봇을 양축으로 전개되고 있다. 액추에이터는 국내 

주요 로봇 업체들과 생태계를 구축하는 과정에 있으며, 향후 로봇 시장 개화에 따른 

핵심 부품 내재화 및 공급 확대 가능성이 기대된다. 또한 엔비디아와의 피지컬 AI 협

업을 통해 로봇 구동 환경에서의 데이터 확보와 알고리즘 고도화를 진행할 계획이다. 

이는 단순 하드웨어 공급을 넘어 로봇 플랫폼 역량 강화로 이어질 수 있으며, 중장기

적으로 가정용·산업용 로봇 시장 전반에서 동사의 사업 확장 가능성을 높이는 요인으

로 작용할 전망이다. 

그동안 동사는 낮은 본업 성장성, 제한적인 신사업 가시성, 낮은 ROE로 인해 코스피 

평균 PBR 대비 할인되어 거래되어 왔다. 그러나 HS·VS 중심의 수익성 개선에 더해 

AI 데이터센터 쿨링 시스템과 로보틱스 사업이 구체화되면서 기존 할인 요인은 점차 

해소되고 있다고 판단한다. 투자의견 Buy를 유지하고, 12MF BPS 151,297원에 코

스피 평균 12MF PBR 1,72배를 적용, 적정주가는 260,000원으로 상향 제시한다. 

 Meritz Research  2026. 7. 7 
   

Buy (20거래일 평균종가 대비 상승 여력 기준) 

적정주가 (12개월) 260,000원 

현재주가 (7.5) 185,700원 

상승여력 40.0% 
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표1  LG전자 2Q26 실적 Preview 

(십억원) 2Q26E 2Q25 (% YoY) 1Q26 (% QoQ) 컨센서스 (% diff) 

매출액 22,793.9  20,735.1  9.9% 23,727.2  -3.9% 22,543.1  1.1% 

영업이익 1,473.4  639.4  130.4% 1,673.7  -12.0% 1,034.6  42.4% 

세전이익 1,372.0  760.3  80.5% 1,400.9  -2.1% 856.5  60.2% 

순이익 975.2  604.6  61.3% 815.7  19.6% 519.2  87.8% 

영업이익률(%) 6.5% 3.1%  7.1%  4.6%  

세전이익률(%) 6.0% 3.7%  5.9%  3.8%  

순이익률(%) 4.3% 2.9%  3.4%  2.3%  

자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2  LG전자 2026년, 2027년 실적 추정치 변경  

 2026E 2027E 

(십억원) 신규 추정치 기존 추정치 차이 신규 추정치 기존 추정치 차이 

매출액 93,407  91,286  2.3% 96,393  95,038  1.4% 

영업이익 4,361  3,454  26.3% 4,876  4,309  13.2% 

세전이익 3,784  3,114  21.5% 4,777  4,169  14.6% 

지배주주 순이익 2,353  1,936  21.5% 2,970  2,592  14.6% 

영업이익률(%) 4.7% 3.8%  5.1% 4.5%  

세전이익률(%) 4.1% 3.4%  5.0% 4.4%  

순이익률(%) 2.5% 2.1%  3.1% 2.7%  

자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터 

 

 

그림1  2Q26E 영업이익, 컨센서스 39.3% 상회 전망  그림2  2026E 영업이익, 컨센서스 11.4% 상회 전망 

 

 

 

자료: 메리츠증권 리서치센터  자료: 메리츠증권 리서치센터 
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표1  LG전자 실적 테이블 

(십억원) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26E 3Q26E 4Q26E 2025  2026E 2027E 

환율(원) 1,453  1,401  1,386  1,440  1,465  1,502  1,475  1,440  1,420 1,471 1,410 

연결 매출액 22,739.8  20,735.1  21,873.8  23,852.2  23,727.2  22,793.9  22,706.7  24,179.0  89,200.9  93,406.8  96,392.7  

(% QoQ)  -0.1% -8.8% 5.5% 9.0% -0.5% -3.9% -0.4% 6.5%    

(% YoY)  7.8% -4.4% -1.4% 4.8% 4.3% 9.9% 3.8% 1.4% 1.7% 4.7% 3.2% 

 별도 매출액 17,907.1  16,936.5  16,629.5  16,354.0  18,302.9  17,930.4  16,991.7  16,344.8  67,827.1  69,569.8  70,364.5  

  HS 매출액 6,696.8  6,594.4  6,580.4  6,254.3  6,943.1  6,855.7  6,883.5  6,358.0  26,125.9  27,040.3  27,716.3  

  MS 매출액 4,950.3  4,393.4  4,652.5  5,430.1  5,169.4  4,822.8  4,589.2  5,136.3  19,426.3  19,717.7  19,914.9  

  VS 매출액 2,843.2  2,849.4  2,646.7  2,796.4  3,064.4  3,054.5  2,768.9  2,911.0  11,135.7  11,798.8  12,439.9  

  ES 매출액 3,054.4  2,644.2  2,167.2  1,457.2  2,822.3  2,722.2  2,274.6  1,550.5  9,323.0  9,369.6  9,978.6  

  기타 매출액 362.4  455.1  582.7  416.0  303.7  475.2  475.6  388.9  1,816.2  1,643.4  1,438.1  

  LGI 매출액 4,982.8  3,937.5  5,372.6  7,624.7  5,534.8  4,969.7  5,820.7  7,946.8  21,917.6  24,271.9  26,477.1  

연결 영업이익 1,259.1  639.4  688.9  -109.0  1,673.7  1,473.4  968.1  245.9  2,478.4  4,361.1  4,876.1  

(% QoQ)  830.4% -49.2% 7.7% -115.8% 
-

1635.7% 
-12.0% -34.3% -74.6%    

(% YoY)  -5.7% -46.6% -8.4% -180.5% 32.9% 130.4% 40.5% -325.7% -27.5% 76.0% 11.8% 

 별도 영업이익 1,134.3  625.3  479.4  -452.3  1,375.7  1,267.1  694.1  -142.0  1,786.6  3,194.9  3,394.0  

  HS 영업이익 644.6  439.9  365.9  -171.1  569.7  759.6  419.0  -43.8  1,279.3  1,704.5  1,461.6  

  MS 영업이익 4.9  -191.7  -302.6  -261.5  371.8  28.3  -89.1  -174.7  -750.9  136.3  331.2  

  VS 영업이익 125.1  126.2  149.6  158.1  211.6  229.0  172.4  174.3  559.0  787.3  908.7  

  ES 영업이익 406.7  250.5  132.9  -142.8  248.5  213.3  128.6  -84.8  647.3  505.6  635.3  

  기타 영업이익 -45.6  0.4  133.6  -35.0  -25.9  36.9  63.1  -12.9  53.4  61.2  57.2  

   LGI 영업이익 125.1  11.4  203.8  324.7  295.3  203.9  272.5  387.5  665.0  1,159.2  1,474.3  

연결 영업이익률 5.5% 3.1% 3.1% -0.5% 7.1% 6.5% 4.3% 1.0% 2.8% 4.7% 5.1% 

 별도 영업이익률 6.3% 3.7% 2.9% -2.8% 7.5% 7.1% 4.1% -0.9% 2.6% 4.6% 4.8% 

  HS 영업이익률 9.6% 6.7% 5.6% -2.7% 8.2% 11.1% 6.1% -0.7% 4.9% 6.3% 5.3% 

  MS 영업이익률 0.1% -4.4% -6.5% -4.8% 7.2% 0.6% -1.9% -3.4% -3.9% 0.7% 1.7% 

  VS 영업이익률 4.4% 4.4% 5.7% 5.7% 6.9% 7.5% 6.2% 6.0% 5.0% 6.7% 7.3% 

  ES 영업이익률 13.3% 9.5% 6.1% -9.8% 8.8% 7.8% 5.7% -5.5% 6.9% 5.4% 6.4% 

  기타 영업이익률 -12.6% 0.1% 22.9% -8.4% -8.5% 7.8% 13.3% -3.3% 2.9% 3.7% 4.0% 

  LGI 영업이익률 2.5% 0.3% 3.8% 4.3% 5.3% 4.1% 4.7% 4.9% 3.0% 4.8% 5.6% 

자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터  
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그림3  LG전자 B2B 매출 현황  그림4  LG전자 WebOS 매출액 추이 및 전망  

 

 

 

자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터  자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림5  LG전자 전체 구독 사업 매출 추이  그림6  LG전자 전제 구독 사업 매출 전망 

 

 

 

자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터  자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터   

 

그림7  로봇 시장 전망   그림8  로봇 부품 시장 전망  

 

 

 

자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터  자료: LG전자, 메리츠증권 리서치센터 
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표2  LG전자 적정주가 산정표 

 Fair Value(원) 비고 

12MF BPS(원) 151,297   

적정배수 (배) 1.72  코스피 평균 12MF PBR  

적정가치 260,231   

적정주가 260,000   

현재주가 185,700  

상승여력 (%) 40.0%  

자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

표3  LG전자 밸류에이션 테이블 

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 

주가 (원)             

High 66,100 109,500 114,500 83,400 136,500 193,000 150,500 132,400 115,400 102,500   

Low 44,700 51,200 58,800 58,500 41,600 115,000 77,200 83,500 82,300 64,100   

Average 54,306 77,170 86,194 70,583 73,627 147,087 103,870 108,438 97,589 79,715   

확정치 기준 PBR (배)             

High 1.0  1.5  1.5  1.1  1.6  2.0  1.4  1.2  1.0  0.8    

Low 0.7  0.7  0.7  0.7  0.5  1.2  0.7  0.8  0.7  0.5    

Average 0.8  1.1  1.1  0.9  0.9  1.5  1.0  1.0  0.8  0.6    

확정치 BPS (원) 66,288 73,129 78,820 79,245 85,368 95,284 105,025 108,745 116,100 132,654 143,931 158,349 

확정치 ROE (%) 0.7  13.7  9.0  0.2  13.2  6.3  6.6  3.7  1.8  4.3  9.4  10.9  

컨센서스 기준 PBR (배)             

High 1.0  1.4  1.4  1.0  1.5  2.0  1.4  1.2  1.0  0.8    

Low 0.7  0.7  0.7  0.7  0.5  1.2  0.7  0.7  0.7  0.5    

Average 0.8  1.0  1.1  0.8  0.8  1.6  0.9  0.9  0.8  0.6    

컨센서스 BPS (원) 65,662 76,315 81,830 83,796 89,580 94,768 110,175 114,669 116,542 123,317 144,578 156,994 

컨센서스 ROE (%) 3.7  14.3  11.1  5.9  13.2  9.5  9.0  7.7  6.3  7.1  7.7  8.7  

자료: Quantiwise, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림9  LG전자 12MF PBR 밴드 

 

자료: 메리츠증권 리서치센터    
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그림10  LG전자 12MF PER 추이   그림11  LG전자 PBR vs ROE 추이  

 

 

 

자료: 메리츠증권 리서치센터  자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

그림12  LG전자 주가와 12MF EPS 추이  

 

자료: Quantiwise, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림13  LG전자와 코스피 평균 12MF PBR 추이  

 

자료: 메리츠증권 리서치센터 
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KOSPI 8,051.33pt 

시가총액 302,477억원 

발행주식수 16,288만주 

유동주식비율 64.31% 

외국인비중 28.62% 

52주 최고/최저가 392,500원/72,200원 

평균거래대금 6,449.7억원 

  

LG 외 2 인 35.27 

국민연금공단 6.51 

  

 
 (%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -38.7 97.6 140.5 

상대주가 -37.9 11.0 -8.7 

     

  

 

 

 

 
(십억원) 

매출액 
 

영업이익 
 

순이익 
(지배주주) 

EPS (원) 

(지배주주) 
증감률 

(%) 

BPS 
(원) 

PER 
(배) 

PBR 
(배) 

EV/EBITDA 
(배) 

ROE 
(%) 

부채비율 
(%) 

2024 87,728.2 3,419.7 367.5 2,136 -50.0 116,100 39.1 0.72 3.7 1.8 160.3 

2025 89,200.9 2,478.4 960.6 5,734 168.5 132,654 16.0 0.69 4.2 4.3 140.3 

2026E 93,406.8 4,361.1 2,353.0 14,248 148.5 143,931 13.0 1.29 4.5 9.4 127.0 

2027E 96,392.7 4,876.1 2,970.3 18,008 26.4 158,350 10.3 1.17 4.0 10.9 114.2 

2028E 99,091.6 5,409.0 3,388.8 20,577 14.3 174,949 9.0 1.06 3.3 11.3 104.7 
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(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액  87,728.2 89,200.9 93,406.8 96,392.7 99,091.6  영업활동 현금흐름  3,842.7 4,280.5 6,952.3 7,149.0 8,191.1 

매출액증가율(%)  6.6 1.7 4.7 3.2 2.8  당기순이익(손실)  591.4 1,220.4 2,989.5 3,773.7 4,305.4 

매출원가  66,349.0 68,359.2 69,723.5 71,827.8 73,839.0  유형자산상각비  2,992.9 3,040.1 3,453.4 3,180.2 3,362.2 

매출총이익  21,379.2 20,841.7 23,683.3 24,564.8 25,252.6  무형자산상각비  540.9 561.9 657.2 584.2 522.9 

판매관리비  17,959.6 18,363.3 19,322.2 19,688.8 19,843.7  운전자본의 증감  -3,797.4 -2,043.1 -7.2 -7.8 0.5 

영업이익  3,419.7 2,478.4 4,361.1 4,876.1 5,409.0  투자활동 현금흐름  -4,211.9 -3,013.6 -2,964.1 -2,197.3 -2,665.8 

   영업이익률(%)  3.9 2.8 4.7 5.1 5.5  유형자산의증가(CAPEX)  -2,356.4 -2,615.4 -2,736.2 -2,259.0 -2,357.7 

   금융손익  35.1 -378.9 -230.5 -46.6 339.8  투자자산의감소(증가)  -273.4 113.9 -43.3 246.1 -105.9 

   종속/관계기업손익  -992.4 111.2 121.7 363.2 0.0  재무활동 현금흐름  -704.7 -319.5 -1,977.0 -1,323.6 -386.7 

기타영업외손익  -1,126.6 -374.3 -468.3 -415.9 0.0  차입금의 증감  726.5 -1,278.6 -1,661.6 -958.1 13.1 

세전계속사업이익  1,335.8 1,836.4 3,784.1 4,776.8 5,748.8  자본의 증가  -54.7 1,358.5 0.0 0.0 0.0 

   법인세비용  462.5 608.5 794.7 1,003.1 1,443.4  현금의 증가(감소)  -914.5 1,196.8 2,011.2 3,628.1 5,138.5 

당기순이익  591.4 1,220.4 2,989.5 3,773.7 4,305.4  기초현금  8,487.6 7,573.0 8,769.8 10,781.1 14,409.1 

지배주주지분 순이익  367.5 960.6 2,353.0 2,970.3 3,388.8  기말현금  7,573.0 8,769.8 10,781.1 14,409.1 19,547.6 

             

 

(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E   2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산  33,923.5 34,869.9 38,111.7 42,613.5 48,541.7  주당데이터(원)       

   현금및현금성자산  7,573.0 8,769.8 10,781.1 14,409.1 19,547.6  SPS 536,079 546,151 573,452 591,785 608,355 

   매출채권  10,535.6 11,160.7 11,686.9 12,060.5 12,398.2  EPS(지배주주)  2,136 5,734 14,248 18,008 20,577 

   재고자산  10,729.4 11,085.0 11,607.6 11,978.7 12,314.1  CFPS 53,359 46,967 48,059 49,402 57,059 

비유동자산  31,706.1 33,750.3 32,741.0 31,552.7 30,331.2  EBITDAPS 42,491 37,229 52,010 53,047 57,059 

   유형자산  17,075.2 16,714.3 15,997.2 15,076.0 14,071.5  BPS 116,100 132,654 143,931 158,350 174,949 

   무형자산  3,518.7 4,370.4 3,913.2 3,529.0 3,206.2  DPS 1,000 1,350 1,794 2,076 2,235 

   투자자산  4,043.3 4,040.7 4,205.7 4,322.8 4,428.7  배당수익률(%)  1.2 1.5 1.0 1.1 1.2 

자산총계  65,629.6 68,620.2 70,852.7 74,166.2 78,872.9  Valuation(Multiple)      

유동부채  27,307.4 27,183.2 27,639.3 27,494.2 28,242.1  PER 39.1 16.0 13.0 10.3 9.0 

   매입채무  9,884.8 10,582.1 11,081.0 11,435.2 11,755.4  PCR 1.6 2.0 3.9 3.8 3.3 

   단기차입금  564.4 482.2 782.2 782.2 782.2  PSR 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 

   유동성장기부채  2,324.9 1,982.0 972.5 0.0 0.0  PBR 0.72 0.69 1.29 1.17 1.06 

비유동부채  13,110.5 12,885.0 11,995.3 12,054.1 12,107.3  EBITDA(십억원) 6,953.5 6,080.4 8,471.7 8,640.5 9,294.1 

   사채  6,380.0 5,317.4 5,317.4 5,317.4 5,317.4  EV/EBITDA 3.7 4.2 4.5 4.0 3.3 

   장기차입금  4,713.3 4,862.6 3,890.1 3,890.1 3,890.1  Key Financial Ratio(%)      

부채총계  40,417.9 40,068.1 39,634.6 39,548.3 40,349.4  자기자본이익률(ROE)  1.8 4.3 9.4 10.9 11.3 

자본금  904.2 904.2 904.2 904.2 904.2  EBITDA 이익률  7.9 6.8 9.1 9.0 9.4 

자본잉여금  2,970.3 4,328.8 4,328.8 4,328.8 4,328.8  부채비율  160.3 140.3 127.0 114.2 104.7 

기타포괄이익누계액  812.5 1,235.3 1,235.3 1,235.3 1,235.3  금융비용부담률  0.7 0.7 0.6 0.5 0.5 

이익잉여금  16,352.8 17,419.3 19,449.0 22,045.3 25,034.3  이자보상배율(x)  6.0 4.1 8.1 10.0 11.6 

비지배주주지분  4,216.9 4,664.6 5,301.1 6,104.6 7,021.2  매출채권회전율(x)  8.9 8.2 8.2 8.1 8.1 

자본총계  25,211.7 28,552.0 31,218.1 34,617.9 38,523.5  재고자산회전율(x)  8.8 8.2 8.2 8.2 8.2 
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 본 

자료에서 해당 추천 종목을 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 

반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 

있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 

경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 

복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2023년 8월 4일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1개월간 

종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 +20% 이상  매수 89.7% 

Hold 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 10.3% 

Sell 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.0% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2026년 6월 30일 기준으로  

최근 1년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

LG전자 (066570) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.05.31 산업분석 Buy 130,000 양승수 -17.5 -12.4  
 

2024.07.26 기업브리프 Buy 140,000 양승수 -28.2 -18.9  

2024.10.25 기업브리프 Buy 130,000 양승수 -31.7 -27.3  

2025.01.13 산업분석 Buy 120,000 양승수 -34.4 -28.0  

2025.04.24 기업브리프 Buy 100,000 양승수 -24.8 -15.7  

2025.10.20 기업브리프 Buy 118,000 양승수 -24.6 -22.9  

2025.11.03 기업브리프 Buy 115,000 양승수 -21.5 -13.3  

2025.12.17 기업브리프 Buy 120,000 양승수 22.7 227.1  

2026.07.07 기업브리프 Buy 260,000 양승수 - -  
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