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128 24 2021 2022 2023 2024E  2025E 129 ZAM 2021 2022 2023  2024E  2025E
=S 6147 7516 8393 8943 9975 Q{SAWMt 2944 2980 3265 4114 4428
Oj2Z0| 901 1006 1,130 1206 1456  SSZARpA 870 537 670 1230 1217
Aol 232 248 279 313 472 DHEXR 1412 1630 1730 1778 199
EBITDA 559 587 601 645 823 Ajmapt 544 665 734 799 896
&0|RREQ -43 38 69 74 79 HIgSAME 2760 2866 3022 3324 3476
Q[3tarol 38 9% 78 62 50  ERApA 453 589 649 797 813
Al 13 6 2 -4 4 R 2193 2117 2176 2283 2363
HIRAISAIA A 228 230 226 439 477 2R 114 160 197 244 300
27lz0ld 179 118 155 315 360  AMEERA 5704 5846 6287 7438 7904
A|HfET20]2 167 98 136 309 360 |sRay 2130 2,151 2636 2728 2592
3718(%) oHUHS 1282 129% 1526 1559 1,749
ot n/a 223 117 6.6 115 [0 725 757 1004 1,049 717
Yol n/a 6.8 12,6 12.1 508  HIgsHA 1,531 1,421 1295 2069 2344
EBITDA n/a 50 24 73 275  HIRSO0REA 1,441 1,309 1,152 1,843 2,004
&0/ na  -338 307 1037 143 BEEA 3660 3572 3931 4797 4936
0[AE(%) A2g 47 47 47 47 47
EZ0|UE 147 134 135 135 146 220z 603 603 603 603 603
Felo|uE 38 33 33 35 47  o|dYoiz 915 1083 11153 1426 1,753
EBTDAO|YE 9.1 78 72 72 82 A=zY 389 425 428 229 229
Mol E 37 3.1 27 49 48  A|IFA 2 2 0 0 0
&O0|AE 29 16 18 35 36  AEEA 2044 2274 235 2641 2,968
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128 24t 2021 2022 2023 2024E  2025E 12 HA 2021 2022 2023  2024E  2025E
FUHSSE 413 54 429 709 697 FYAE
@7|z01d 179 118 155 315 360 EPS 3559 2093 287 6578 7,669
A2 327 339 322 332 351  BPS 41624 45945 47505 53332 60,301
2u Y -140 -473 -96 137 -132 DPS 800 500 600 700 800
OS2 LA E7N 0 -153 -102 -113 217 CFPS 12689 11,759 12947 11654 17,646
DA ZAET -159 111 -60 -49 98  ROA(%) 3.1 17 22 45 47
OHQURHE Z7H2A) 62 24 198 439 190  ROE(%) 93 48 6.2 130 135
ER3ISE -377 204 322 515 508 ROIC(%) 6.2 38 53 59 87
ORI (2|S) -169 31 -333 -355 388 Multiples(x, %)
S ZAEN -34 59 -75 82 98  PER 1738 193 136 6.6 56
ERRIA ZHA(Z7)) 0 0 0 2 2 PBR 15 09 08 08 0.7
AFHFSE 229 -245 18 347 204 PSR 05 03 0.2 02 02
2{0120] Z7H(LA) 238 -197 60 348 -171  PCR 50 34 30 37 24
Ap20| S7HE) 9 -48 -42 28 33 EV/EBMTDA 76 58 5.5 5.7 43
Hig=2l 25 9 -48 -42 28 33 HiESAUE 13 12 15 16 19
231388 59 552 608 547 829  FHM(%)
(RHARESIHEL) 263 381 87 241 132 Bablg 1790 1571 1668 1816 1663
()JEH|I=2¢ 207 312 338 356 388  Netdebt/Equity 634 67.3 63.1 629 50.7
(+H)RHLHOHZE 5 285 -70 -82 98  Netdebt/EBITDA 2317 2607 2473 2577 1828
Free Cash Flow 131 144 287 -131 210 |sH8 1383 1386 1239 1508 1709
()7 |EtE2 52 269 98 -303 20 OjR{EMHIE(HY) 46 43 29 30 42
Qojsiz 79 -125 189 172 191 ZHERR(%)
NOPLAT 182 128 191 224 356 ESRAME 704 76.1 732 66.3 67.3
(+) Dep 327 339 322 332 351 SZ+EARAME 296 239 268 337 327
(M= 263 381 -87 241 132 2H272(%)
(-)Capex 207 312 338 356 388 AU 514 476 4738 523 478
OpFCF 39 227 262 -40 187 AP 486 524 52.2 477 52.2
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