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투자의견 BUY  
매수, 유지 

6개월 목표주가 830,000 
하향  

현재주가 

(26.10.16) 
580,000 

방위산업 
 

   
 

 

 

◼ 투자의견 매수 유지, 목표주가 830,000원으로 -16.2% 하향조정 

◼ 3Q26 컨센서스 대비 매출 부합, 영업이익 하회 전망 

◼ CAPA 증설과 함께 현지화도 준비 중 

 

투자의견 매수 유지, 목표주가 830,000원으로 -16.2% 하향조정 

27년 연결 기준 지배주주순이익에 Target PER 30.0x 적용해 목표주가 산출. 

목표주가 하향의 경우 28년에서 27년으로 Target PER 적용 시점 변경 및 27

년 실적 추정치 하향에 따른 것. 최근 주가 낙폭 과대에 따라 27년 기준 PER 

20.7배로 글로벌 피어 멀티플인 24.1배 보다 낮아져 저평가 상태에 돌입. 기 

수주건들을 통한 고성장이 지속되며 M-SAM, L-SAM, CIWS 등 동사 무기체

계 수출국 확장에 따른 추가 실적 성장을 기대 

 
3Q26 컨센서스 대비 매출 부합, 영업이익 하회 전망 

3Q26 연결 기준 매출액 1.2조원(+12.3% YoY), 영업이익 800억원(-8.9% YoY, 

OPM 6.8%)으로 컨센서스 대비 매출액 1.2조원은 부합할 것이지만 영업이익 

1,000억원은 하회할 것이라 전망. 2Q26 대비 UAE 천궁2 진행률이 증가하게 되

면서 환율 영향은 일부 상쇄될 것으로 보이지만 기타수출 매출이 감소할 것이라 

추정. 특히 4Q26에는 개발비 집중 및 국내 장거리공대공 미사일 개발 사업 수주

에 따른 손실충당금 설정이 이뤄지며 26년 연간 영업이익 3,750억원(OPM 7.5%) 

시현을 전망, 동사가 제시한 영업이익률 가이던스 8.0%를 하회할 것이라 추정 

 
CAPA 증설과 함께 현지화도 준비 중 

동사는 김천, 구미 공장 CAPA 증설을 통해 증가하고 있는 방공무기 수요에 대

응할 계획. 김천공장의 경우 27년 초 완공 예정으로 2H27 CAPA 증설분이 실적

에 일부 반영될 것이며 구미공장의 경우 2030년 증설이 마무리 될 것이라 전망. 

현지화의 경우 동사는 라인메탈과 JV설립을 추진하고 있으며 중장기적으로 유럽

형 M-SAM, L-SAM을 개발할 계획. 향후 유럽 내 동사 체계가 확장되면 관련 부

품들의 수요 증가가 동시에 이뤄질 수 있어 기타 수출 매출 또한 함께 증가하게 

될 것이라 전망 

 
영업실적 및 주요 투자지표 (단위: 십억원, 원 , %) 

 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 3,276  4,307  4,984  6,469  7,981  

영업이익 230  321  375  668  942  

세전순이익 210  278  336  681  968  

총당기순이익 217  237  261  579  823  

지배지분순이익 222  253  274  615  875  

EPS 10,106  11,516  12,447  27,962  39,771  

PER 18  28  47  21  15  

BPS 56,248  67,077  76,633  97,774  127,535  

PBR 10  9  8  6  5  

ROE 17.5  16.1  15.5  26.9  29.3  

자료: LIG D&A, 대신증권 Research Center 
 

 
KOSPI 5,668.05 

시가총액 12,628십억원 

시가총액비중 0.19% 

자본금(보통주) 110십억원 

52주 최고/최저 1,020,000원 / 364,500원 

120일 평균거래대금 1,561억원 

외국인지분율 26.06% 
주요주주 엘아이지 외 8인 38.21% 

 국민연금공단 9.93% 
 

 
 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -13.8  -23.4  -35.0  29.0  

상대수익률 2.2  -7.8  -28.6  -14.7  

 

 2025 2026F 

주당배당금(DPS) (원) 2,300 2,300 

수익률(%) 0.7 0.4 

총주주환원 (십억원) 52 52 

수익률(%) 0.7 0.4 

주: 대신증권 Research Center 추정.  

추정치는 12M FWD 기준 
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표 1. LIG D&A 목표주가 산출 (단위: 십억원) 

구분 세부내용 비고 

27년 지배주주순이익 615  

Target PER 30.0x  

시가총액 18,455   

상장주식수(천주) 22,000  

Target Price(원) 830,000   

현재 주가(원) 580,000  

상승여력 43.1%  

자료: 대신증권 Research Center 

 

그림 1. LIG D&A 12MF PER 밴드  그림 2. LIG D&A 12MF PBR 밴드 

 

 

 

자료: DataGuide, 대신증권 Research Center 
 

자료: DataGuide, 대신증권 Research Center 

 

표 2. LIG D&A 피어 테이블 (단위: 십억원, %) 

기업명 
매출액 성장률 (%) 영업이익률 (%) ROE (%) 24M Fwd 

PER 
24M Fwd 

PBR 
시가총액 
(조원) 25 26E 27E 25 26E 27E 25 26 27E 

RTX 9.7 8.6 7.8 13.0 13.4 13.6 12.9 13.6 14.3 24.5 3.9 348.8 

탈레스 7.6 7.6 8.8 10.1 12.8 13.2 23.0 24.7 25.2 18.9 5.7 72.2 

아셀산 14.7 54.7 57.9 22.9 22.5 22.1 16.5 15.6 19.6 16.5 5.1 41.8 

헨솔트 21.3 9.6 15.4 13.2 12.6 13.5 17.7 17.4 20.4 36.4 8.3 15.2 

글로벌 피어 평균 13.3 20.1 22.5 14.8 15.3 15.6 17.5 17.8 19.9 24.1 5.8   

LIG D&A 31.5  15.7  29.8  7.4  7.5  10.3  16.1  15.5  26.9  20.7 5.9 12.8 

자료: LIG D&A, 대신증권 Research Center 
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표 3. LIG D&A 분기 실적 추정치 변경 내역  

(구분) 단위 
변경 전 변경 후 3Q26 

Cons 1Q26E 2Q26 3Q26E 4Q26E 1Q26 2Q26 3Q26E 4Q26E 

매출액 (십억원) 1,167  1,340  1,239  1,582  1,167  1,110  1,178  1,529  1,248 

YoY (%) +28.6  +41.8  +18.1  +12.6  +28.6  +17.4  +12.3  +8.8   

PGM (십억원) 689  649  600  766  689  653  570  740   

ISR (십억원) 108  285  264  337  108  125  251  326   

AEW (십억원) 188  176  171  206  188  184  162  199   

C4I (십억원) 157  201  186  238  157  121  177  230   

기타 (십억원) 26  28  19  36  26  27  18  34   

내수 (십억원) 763  1,010  850  1,158  763  828  858  1,171   

개발 및 기타 (십억원) 183  595  435  798  183  238  442  810   

양산 (십억원) 580  416  416  361  580  590  416  361   

양산비중 (%) 76.0  41.1  48.9  31.2  76.0  71.2  48.4  30.8   

수출 (십억원) 405  330  389  424  405  282  320  358   

수출비중 (%) 34.7  24.6  31.4  26.8  34.7  25.4  27.2  23.4   

연결 영업이익 (십억원) 171  122  131  84  171  105  80  18  105 

OPM (%) 14.7 9.1 10.5 5.3 14.7 9.5 6.8 1.2 10.7 

지배주주순이익 (십억원) 140 128 123 38 140 83 74 -23 88 

자료: 대신증권 Research Center 

 

표 4. LIG D&A 연간 실적 추정치 변경 내역  

(구분) 단위 
변경 전 변경 후 26  

Cons 25 26E 27E 25 26E 27E 

매출액 (십억원) 4,307  5,328  7,121  4,307  4,984  6,469  5,126 

YoY (%) +31.5  +23.7  +33.7  +31.5  +15.7  +29.8   

PGM (십억원) 2,080  2,703  3,636  2,080  2,652  3,471   

ISR (십억원) 875  994  1,303  875  810  1,021   

AEW (십억원) 573  741  998  573  733  962   

C4I (십억원) 691  782  1,041  691  684  879   

기타 (십억원) 123  108 143 123  105 136  

내수 (십억원) 3,435  3,782  4,042  3,435  3,620  3,746   

개발 및 기타 (십억원) 986  2,010  2,877  986  1,673  2,581   

양산 (십억원) 2,354  1,772  1,165  2,354  1,946  1,165   

양산비중 (%) 68.5  46.9  28.8  68.5  53.8  31.1   

수출 (십억원) 872  1,547  3,079  872  1,364  2,723   

수출비중 (%) 20.3  29.0  43.2  20.3  27.4  42.1   

연결 영업이익 (십억원) 321  507 738 321  375 668 447 

OPM (%) 7.4 9.5 10.4 7.4 7.5 10.3 8.7 

지배주주순이익 (십억원) 253 429 699 253 274 615 361 

자료: 대신증권 Research Center 
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재무제표    
포괄손익계산서 (단위: 십억원)  재무상태표 (단위: 십억원) 
 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F   2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 3,276  4,307  4,984  6,469  7,981   유동자산 3,895  5,622  6,755  7,164  8,113  

매출원가 2,822  3,644  4,176  5,282  6,396      현금및현금성자산 547  125  170  256  779  

매출총이익 454  663  808  1,187  1,585       매출채권 및 기타채권 364  511  623  809  998  

판매비와관리비 224  343  395  519  643      재고자산 364  593  392  453  588  

영업이익 230  321  375  668  942      기타유동자산 2,620  4,393  5,570  5,646  5,749  

영업이익률 7.0  7.4  7.5  10.3  11.8   비유동자산 2,231  2,443  2,612  2,916  3,280  

EBITDA 279  436  490  791  1,076      유형자산 1,371  1,533  1,640  1,801  2,012  

영업외손익 -20  -42  -39  27  27      관계기업투자금 3  10  10  10  10  

   관계기업손익 0  1  0  1  1      기타비유동자산 856  900  962  1,106  1,258  

   금융수익 28  74  8  15  17   자산총계 6,125  8,065  9,367  10,080  11,393  

외환관련이익 85  35  113  86  109   유동부채 4,617  6,216  7,302  7,451  8,010  

   금융비용 85  35  64  37  33      매입채무 및 기타채무 364  509  498  388  718  

외환관련손실 48  33  91  54  64      차입금 163  568  618  360  280  

  기타 0  -85  -6  15  -4      유동성채무 337  272  378  434  125  

법인세비용차감전순손익 210  278  336  681  968      기타유동부채 3,753  4,867  5,808  6,270  6,887  

   법인세비용 -7  41  75  102  145   비유동부채 271  373  379  478  576  

계속사업순손익 217  237  261  579  823      차입금 188  255  260  257  271  

중단사업순손익 0  0  0  0  0      전환증권 137  92  92  92  92  

당기순이익 217  237  261  579  823    기타비유동부채 83  118  119  220  305  

당기순이익률 6.6  5.5  5.2  8.9  10.3   부채총계 4,888  6,589  7,681  7,929  8,586  

비지배지분순이익 0  -16  -12  -36  -52   지배지분 1,211  1,430  1,653  2,176  2,913  

지배지분순이익 222  253  274  615  875      자본금 110  110  110  110  110  

  매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 142  153  153  153  153  

   기타포괄이익 -17  4  -3  2  -4      이익잉여금 907  1,106  1,328  1,827  2,537  

포괄순이익 200  242  258  581  819      기타자본변동 -4  0  0  0  0  

비지배지분포괄이익 0  -19  -13  -58  -82   비지배지분 27  46  33  -25  -107  

지배지분포괄이익 201  261  271  639  901   자본총계 1,237  1,476  1,686  2,151  2,806  
  순차입금 141  970  1,086  794  -103  
 10 11 12 13 14        

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %)  현금흐름표 (단위: 십억원) 
 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F   2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

EPS 10,106  11,516  12,447  27,962  39,771   영업활동 현금흐름 952  -583  330  816  1,193  

PER 18.3  28.4  46.6  20.7  14.6     당기순이익 217  237  261  579  823  

BPS 56,248  67,077  76,633  97,774  127,535     비현금항목의 가감 180  360  115  123  134  

PBR 10.3  8.6  7.6  5.9  4.5       감가상각비 79  121  121  129  140  

EBITDAPS 12,701  19,818  22,275  35,944  48,914       외환손익 -30  -6  -6  -6  -6  

EV/EBITDA 15.2  27.9  27.4  16.6  11.6       지분법평가손익 -2  -1  0  0  0  

SPS 148,910  195,774  226,551  294,036  362,757       기타 132  246  0  0  0  

PSR 1.5  2.2  2.6  2.0  1.6     자산부채의 증감 605  -1,105  79  -357  6  

CFPS 43,270  -26,487  15,007  37,101  54,207   기타현금흐름 -49  -75  -125  472  229  

DPS 2,400  2,300  2,300  5,200  7,400   투자활동 현금흐름 -978  -276  -293  -350  -436  
         투자자산 -40  7  -43  -27  -37  

재무비율     (단위: 원, 배, %)    유형자산 -568  -251  -199  -259  -319  
 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F    기타 -370  -33  -50  -65  -80  

성장성       재무활동 현금흐름 122  437  8  -380  -235  

매출액 증가율 41.9  31.5  15.7  29.8  23.4     단기차입금 55  406  50  -259  -80  

영업이익 증가율 23.3  39.6  16.7  78.3  41.0     사채 0  0  0  0  0  

순이익 증가율 23.7  9.7  9.8  122.0  42.2     장기차입금 -4  111  10  -5  10  

수익성              유상증자 0  0  0  0  0  

ROIC 10.8  14.1  17.2  27.3  27.4     현금배당 -43  -52  -52  -116  -165  

ROA 3.5  2.9  2.8  5.7  7.2     기타 114  -28  0  0  0  

ROE 17.5  16.1  15.5  26.9  29.3   현금의 증감 96  -421  45  86  522  

안정성            기초 현금 444  540  125  170  256  

부채비율 395.0  446.5  455.6  368.6  306.0   기말 현금 540  125  170  256  779  

순차입금비율 11.4  65.7  64.4  36.9  -3.7   NOPLAT 210  278  336  681  968  

이자보상배율 11.8  17.4  6.5  18.0  28.5   FCF -26  -859  38  466  757  

자료: LIG D&A, 대신증권 Research Center   
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[Compliance Notice] 

금융투자업규정 4-20조 1항5호사목에 따라 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없으며, 당사의 금융투자분석사는 자료작성일 현재 본 자료에 

관련하여 재산적 이해관계가 없습니다. 당사는 동 자료에 언급된 종목과 계열회사의 관계가 없으며 당사의 금융투자분석사는 본 자료의 작성과 관련하여 

외부 부당한 압력이나 간섭을 받지 않고 본인의 의견을 정확하게 반영하였습니다. 

(담당자: 최정환) 

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 Research Center의 추정치로서 

오차가 발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 
하시기 바랍니다. 

 

[투자의견 및 목표주가 변경 내용]    

LIG D&A(079550) 투자의견 및 목표주가 변경 내용  투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항(기준일자:20261014) 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

구분 Buy(매수) Marketperform(중립) Underperform(매도) 

비율 93.2% 6.8% 0.0% 

산업 투자의견 

- Overweight(비중확대) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 초과 상승 예상 

- Neutral(중립) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 예상 

- Underweight(비중축소) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 하회 예상 

 

기업 투자의견 

- Buy(매수)  

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 상승 예상 

- Marketperform(시장수익률) 

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 -10%p~10%p 주가 변동 예상 

- Underperform(시장수익률 하회) 

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 하락 예상 

 

제시일자 26.10.19 26.08.11 26.08.10 26.07.20 26.07.06 26.06.23 

 

투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 830,000 990,000 990,000 990,000 1,100,000 1,100,000 

괴리율(평균,%)   -29.8 -34.9 -28.7 -31.6 -25.7 

괴리율(최대/최소,%)   -15.5 -16.9 -7.3 -25.1 -8.9 

제시일자 26.06.22 26.05.26 26.05.07 26.04.14 26.04.14 25.12.01 

투자의견 Buy Buy Buy Buy  Buy 

목표주가 1,100,000 1,100,000 1,100,000 1,100,000 담당자변경 570,000 

괴리율(평균,%) -25.7 -19.9 -14.0 -20.6  -18.33  

괴리율(최대/최소,%) -8.9 -11.0 -7.3 -14.6   0  

제시일자 25.11.28 25.09.22 25.08.14 25.07.04 25.06.27 25.06.13 

 투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 570,000 570,000 570,000 440,000 440,000 440,000 

괴리율(평균,%) -17.21 -16.98 -12.19 20.1 10.22 8.37  

괴리율(최대/최소,%) -4.91 -4.91 -4.91 -11.82 -11.82 -11.82  

제시일자 25.06.05 25.05.23 25.05.16 25.05.14 25.05.10 25.05.02 

 투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 440,000 440,000 440,000 440,000 350,000 350,000 

괴리율(평균,%) -2.06 -3.77 -7.9 -11.82 -15.8 -17.48  

괴리율(최대/최소,%) -11.82 2.73 -4.89 -11.82 -31.71 14.86  
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