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동성케미컬(102260)
67년 폴리우레탄 기술로 신발·산업용 소재의 미래를 여는 소재 과학 솔루션 기업

기업정보(2026.09.02� 기준)

대표자 이만우,백진우

설립일자 2008.05

상장일자 2008.06

기업규모 중견기업

업종분류
합성수지 및 기타 
플라스틱 물질 
제조업

주요제품
폴리우레탄 및 
정밀화학 기반 
기능성 소재 등

시세정보(2026.09.02� 기준)

현재가(원) 3,700

액면가(원) 1,000

시가총액(억 원) 1,874

발행주식수 50,669,591

52주 최고가(원) 4,773

52주 최저가(원) 3,150

외국인지분율 3.94

주요주주 (주)디에스티아이

■ 67년 폴리우레탄 기술이 축적된 소재 과학 솔루션 기업

　동성케미컬(이하 동사)은 2008년 5월 설립되어 같은 해 6월 

유가증권시장에 상장한 소재 전문기업이다. 동사는 1959년 창업 이래 

축적된 동성의 폴리우레탄 소재 기술을 계승하여 신발, 섬유, 자동차, 

화학 산업의 소재를 공급해 왔으며, 2015년 (주)동성하이켐과 2021년 

(주)동성화학을 순차적으로 흡수합병하면서 지주 기능과 제조 사업을 

함께 수행하는 구조를 갖춘 것으로 확인된다. 현재 5개국 23개 국내외 

사업장과 약 1,900명의 임직원을 기반으로 사업을 전개하고 있다.

■ 신발·산업용 폴리우레탄을 축으로 한 사업 포트폴리오

　동사의 주력은 신발창용 및 합성피혁용 폴리우레탄 수지와 열가소성 

폴리우레탄(TPU) 소재 사업이다. 부산공장에 연 약 4.5만 톤, 

울산공장에 연 약 2.3만 톤의 PU·TPU 생산능력을 확보하고 있으며, 

중국·베트남·인도네시아 생산법인이 신발창용 및 합성피혁용 

폴리우레탄을 담당하는 글로벌 생산 체제를 구축하고 있다. 또한 

여수공장을 거점으로 유기과산화물 중심의 정밀화학과 기능성 용제 

사업을 영위하며, 멜라민폼 빅썸(VIXUM®)과 컴포스터블 패키징 

에코비바(ECOVIVA®)로 제품군을 확장해 나가고 있는 것으로 

파악된다.

■ 글로벌 생산 거점 확충과 친환경 전환의 병행

　동사는 2025년 4월 인도네시아 까라왕에 동남아 최고 수준의 

폴리우레탄 생산 허브를 준공하며 아세안과 미주·유럽을 아우르는 공급 

기반을 마련하였다. 또한 2024년 울산에 바이오플라스틱 콤플렉스를 

준공하고 2026년 2월 미국 현지법인 ECOVIVA USA, INC.를 

설립하는 등 친환경 소재 사업의 해외 진출 기반도 확보해 나가고 있다. 

한국ESG기준원 ESG 평가에서 3년 연속 통합 A등급을 획득하고 사회 

부문에서 A+등급을 받는 등 지속가능경영 체계 또한 대외적으로 

인정받고 있는 것으로 평가된다.

요약� 투자지표� (K-IFRS� 연결� 기준)

매출액
(억�원)

증감
(%)

영업이익
(억�원)

이익률
(%)

순이익
(억�원)

이익률
(%)

ROE
(%)

ROA
(%)

부채비율
(%)

EPS
(원)

BPS
(원)

PER
(배)

PBR
(배)

2023 9,930.0 -12.90 740.7 7.46 587.2 5.91 8.67 6.28 84.88 660 7,972 6.69 0.55

2024 10,663.2 7.38 910.3 8.54 779.8 7.31 10.71 7.63 79.78 887 8,936 4.18 0.42

2025 12,116.0 13.62 1,120.4 9.25 755.6 6.24 7.39 6.83 77.60 656 9,162 6.48 0.46
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기업경쟁력

67년 폴리우레탄 전문 

기술과 글로벌 생산 체제

- 1959년 이래 축적된 폴리우레탄 소재 기술을 기반으로 신발·섬유·자동차·화학 전 분야 소재 공급

- 부산·울산·여수 3개 국내 공장과 중국·베트남·인도네시아 3개 해외 생산법인을 갖춘 글로벌 생산 

체제 보유

- PU 연 약 4.5만 톤, TPU 연 약 2.3만 톤의 국내 생산능력 확보

글로벌 브랜드 공급 

실적과 해외 거점 확충

- 세계 최초 PUS 소재 신발 중창용 폴리우레탄 수지 개발 및 글로벌 스포츠 브랜드 공급

- 2025년 인도네시아 까라왕 폴리우레탄 생산 허브 준공으로 동남아 대규모 생산능력 확보

- 접착제용 TPU의 아시아 10여 개국 수출 및 글로벌 접착제 기업 공급 실적 보유

핵심� 기술� 및� 적용제품

NEOPAN® 신발창용 

폴리우레탄 수지

- 겉창·중창·안창에 적용되는 PUS 소재로 우수한 내가

수분해성과 충격흡수성을 갖추고 있으며, 식물 유래 

원료를 적용한 저탄소 제품 NEOPAN® BM으로 라

인업 확장

NEOSTANE® 열가소성 

폴리우레탄(TPU)

- 성형용·접착제용·자동차용으로 구분되는 고기능 플라

스틱 소재로, 국내에서 유일하게 무황변 TPU를 상

업 생산하며 자동차용 TPU를 국내 최초로 개발·공

급

시장경쟁력

신발용 폴리우레탄 소재 

시장 성장 수혜

- 글로벌 신발용 폴리우레탄 소재 시장이 2025년 109.8억 달러에서 2031년 158.2억 달러로 연평균 

6.28% 성장하는 확대 국면 진입

아시아태평양 중심의 TPU 

수요 집중

- 글로벌 TPU 시장이 2026년 32.7억 달러에서 2034년 64.7억 달러로 연평균 8.9% 성장, 아시아태

평양이 58.6% 점유

생산 거점과 수요처의 

지리적 근접성

- 글로벌 신발 생산이 중국·베트남·인도네시아에 집중된 구조에서 동사는 해당 3개국에 생산법인을 

두고 현지 공급 대응력 확보
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I.� 기업� 현황

67년 폴리우레탄 전문성과 글로벌 생산 체제를 기반으로 한 소재 과학 기업

동사는 신발창용·합성피혁용 폴리우레탄과 열가소성 폴리우레탄을 중심으로 정밀화학과 기능성 소재 사

업을 영위하는 소재 전문기업이다. 부산·울산·여수 3개 국내 공장과 중국·베트남·인도네시아 3개 해외 생

산법인을 기반으로 글로벌 신발 생산기지에 근접한 공급 체제를 갖추고 있는 것으로 확인된다.

■ 기업 개요 및 주요 연혁

  동사는 2008년 5월 (주)동성화학으로부터 분할 설립되어 동년 6월 유가증권시장에 상장하였으며, 

1959년 창업 이래 축적된 동성의 폴리우레탄 소재 기술을 기반으로 사업을 전개해 온 것으로 확인된다. 

2013년 멜라민폼 빅썸(VIXUM®)의 상업화에 성공하며 고기능 소재로 제품군을 넓혔고, 2015년 

(주)동성하이켐 합병으로 정밀화학과 석유화학 사업을 확보하였다. 2017년에는 DCP와 CHP를 국내 

최초로 상업 생산하였으며, 2021년 (주)동성화학을 흡수합병하고 사명을 변경하면서 

신발창용·합성피혁용 폴리우레탄 제조업을 직접 영위하는 체제를 갖추었다. 이후 2024년 

바이오플라스틱 콤플렉스, 2025년 인도네시아 생산 허브를 연이어 준공하며 사업 기반을 확장해 온 

것으로 파악된다.

그림 1. 주요 연혁

자료: 동사 사업보고서(2025.12.), 반기보고서(2026.06.), NICE평가정보㈜ 재가공

■ 대표이사 주요 이력

  동사는 이만우·백진우 각자대표 체제로 운영되고 있는 것으로 확인된다. 이만우 대표이사는 

성균관대학교 화학공학을 전공하고 한국바스프(주) 스페셜티 사업부문장(사장)을 역임한 화학 소재 분야 

전문 경영인으로, 2020년 3월 대표이사로 선임된 이래 사업 포트폴리오 재편과 정밀화학 고부가가치 

전환을 총괄해 온 것으로 파악된다.

  백진우 대표이사는 Columbia University에서 경영학 석사를 취득하고 동성코퍼레이션 미래전략실 

담당 임원을 거쳐 2021년 4월 대표이사로 선임되었으며, 전략적 성과 관리와 리스크 관리를 전담하고 

있다. 소재 기술 전문성과 전략 기획 역량을 결합한 각자대표 체제를 통해 책임경영과 신성장 동력 

확보를 병행하고 있는 것으로 평가된다.

■ 주주 현황

  동사의 주주현황을 살펴보면, 최대주주는 (주)디에스티아이로 보통주 21,059,964주, 지분율 41.56%를 

보유하고 있는 것으로 확인된다. 특수관계인으로는 방명선(513,844주, 1.01%), 백진우(96,501주, 

0.19%), 이만우 외 2인(16,057주, 0.03%)이 포함되어 있다.
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  최대주주와 특수관계인의 합산 지분율은 42.80%로, 최대주주 단독으로 40%를 상회하는 지분을 

확보하고 있으며 특수관계인 지분이 이를 뒷받침하고 있어, 경영권이 안정적으로 유지되는 지분 구조를 

형성하고 있는 것으로 평가된다.

그림 2. 주주 현황

자료: 동사 사업보고서(2025.12.), 반기보고서(2026.06.), 최대주주등소유주식변동신고서(2026.07.), NICE평가정보㈜ 재가공

■ 사업 분야

  동사는 폴리우레탄(PU) 및 열가소성 폴리우레탄(TPU) 소재 사업을 중심으로 정밀화학·석유화학과 

기능성 소재 사업을 영위하고 있다.

표 1. 주요 사업 분야

사업부문 주요 품목 주요 사업 내용

폴리우레탄(PU)
신발창용 PU 수지, 합성피혁용 

PU 수지, 수성 PU 수지

신발 겉창·중창·안창용 폴리우레탄 원액 및 합성피혁·섬유코팅용 

수지 제조·판매

열가소성 

폴리우레탄(TPU)

성형용 TPU, 접착제용 TPU, 

자동차용 TPU

압출·사출 성형용 및 접착제·자동차 내장용 고기능 열가소성 

폴리우레탄 제조·판매

정밀화학·석유화학 유기과산화물, 기능성 용제
개시제·경화제·가교제용 유기과산화물 및 노말헥산 등 고순도 용제 

제조·판매

기능성 소재

빅썸(VIXUM®) 멜라민폼, 

에코비바(ECOVIVA®) 

컴포스터블 패키징

흡음·단열용 멜라민폼 및 퇴비화 가능 포장 소재 제조·판매

자료: 동사 사업보고서(2025.12.), 반기보고서(2026.06.), NICE평가정보㈜ 재가공
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[폴리우레탄(PU) 부문]

  폴리우레탄 부문은 신발창용 폴리우레탄 수지와 합성피혁용 폴리우레탄 수지를 양대 축으로 구성되어 

있으며, 매출과 생산량 모두에서 가장 큰 비중을 차지하는 핵심 사업부문인 것으로 확인된다(동사 별도 

기준). 신발창용 폴리우레탄은 겉창·중창·안창에 광범위하게 적용되며, 동사는 세계 최초로 PUS 

소재의 신발 중창용 폴리우레탄 수지를 개발하여 글로벌 스포츠 브랜드에 공급해 온 것으로 파악된다.

  자사 브랜드 NEOPAN® 시리즈는 일반 폴리우레탄 대비 우수한 생산성과 내가수분해성, 항균성, 

충격흡수성을 확보하고 있으며, 식물 유래 원료를 적용한 NEOPAN® BM은 국내 유명 브랜드의 트레일화 

중창에 국내 최초로 적용되었다. 합성피혁용 폴리우레탄은 자동차, 가구, 신발, 잡화용 합성피혁과 

섬유코팅·도료에 적용되며, 경쟁 소재인 PVC 대비 우수한 물성을 바탕으로 친환경 제품 개발에 역량을 

집중하고 있다. 또한 동사는 부산공장을 중심으로 중국 광저우, 베트남, 인도네시아에 생산법인을 

운영하며 글로벌 신발 생산기지에 근접한 공급 체제를 구축하고 있는 것으로 분석된다.

[열가소성 폴리우레탄(TPU) 부문]

  TPU 부문은 성형용, 접착제용, 자동차용으로 제품군이 구분되며, 울산공장에서 연 2.3만 톤 규모의 

생산능력을 갖추고 있는 것으로 확인된다. 성형용 TPU는 투명성과 작업성이 우수하여 신발용품, 자동차 

부품, 스포츠용품, 의료용 등에 광범위하게 적용되며, 동사는 사출용 물리발포 TPU와 바이오 TPU 

개발에 주력하고 있다. 접착제용 TPU는 국내에서 동사가 최초로 개발한 제품으로 

접착제·코팅제·도료에 널리 적용되고 있으며, 세계적 접착제 기업을 포함해 중국을 비롯한 아시아 

10여 개국에 수출하고 있는 것으로 파악된다. 자동차용 TPU 역시 동사가 국내 최초로 개발하여 완성차 

업체에 적용하였으며, 현재 국내 유일의 자동차용 TPU 공급업체로서 지위를 유지하고 있는 것으로 

분석된다. 동사는 무황변 TPU를 국내에서 유일하게 상업 생산하는 등 기술 차별화를 통해 국내 시장 

우위를 유지하며 해외 시장 확장을 추진하고 있다.

[정밀화학·석유화학 부문]

  정밀화학 부문은 유기과산화물을 제조·판매하는 사업으로, 용도에 따라 개시제, 경화제, 가교제, 

개질제로 구분된다. 개시제는 PVC·LDPE·ABS 중합 반응 초기 단계에, 경화제는 인조대리석과 

엔지니어드스톤 제조에, 가교제는 태양광 패널용 EVA 시트와 초고압 전선 절연체 제조에 적용되는 

것으로 확인된다. 동사는 2017년 DCP와 CHP를 국내 최초로 상업 생산하고 2022년에는 전량 수입에 

의존하던 주원료 TBHP를 국산화하며 원가 경쟁력과 공급망 안정성을 동시에 확보한 것으로 평가된다. 

석유화학 부문은 나프타 유분을 원료로 노말헥산 등 기능성 용제를 생산하며, 2023년 저수익 범용 

품목을 합리화하고 고순도 특수제품 중심으로 포트폴리오를 재편하고 있다.

[기능성 소재 부문]

  기능성 소재 부문은 멜라민폼 빅썸(VIXUM®)과 컴포스터블 패키징 에코비바(ECOVIVA®)로 구성된다. 

빅썸(VIXUM®)은 세계 두 번째, 국내 최초로 상업화에 성공한 고성능 멜라민폼으로 별도 난연재 없이 

자기소화성을 확보하고 있으며, 산업·수송·공간음향·생활용품 분야에 적용되어 20개 국 이상에 

수출되고 있다. 에코비바(ECOVIVA®)는 PLA·PHA·PBAT 등 퇴비화 가능 원료 기반의 패키징 

솔루션으로 비드폼, 에어캡, 멀티레이어 필름, 바이오 핫멜트 점접착제 라인업을 갖추고 있으며, 이 중 

비드폼은 TÜV AUSTRIA의 산업 퇴비화 인증(OK Compost Industrial)과 미국 BPI 인증을 획득한 

것으로 확인된다.
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II.� 시장� 동향

신발·산업용 수요와 친환경 전환이 견인하는 글로벌 폴리우레탄 소재 시장

글로벌 폴리우레탄 소재 시장은 경량화 요구와 친환경 전환 수요를 기반으로 견조한 성장세를 나타내고 

있다. 특히 신발용 폴리우레탄과 열가소성 폴리우레탄이 아시아태평양을 중심으로 빠르게 확대되고 있

어, 동사의 해외 생산 거점 배치와 직접 연동되는 시장 구조를 형성하는 것으로 분석된다.

■ 글로벌 폴리우레탄 소재 시장 규모 및 전망

  Mordor Intelligence에 따르면, 신발용 폴리우레탄 소재 시장의 2025년 글로벌 시장 규모는 109.8억 

달러에서 연평균 6.28%씩 증가하여 2031년에는 158.2억 달러의 규모를 형성할 것으로 전망된다.

그림 3. 글로벌 신발용 폴리우레탄 소재 시장                                                     단위: 억 달러

자료: Mordor Intelligence(2026), NICE평가정보㈜ 재가공

  열가소성 폴리우레탄 시장의 경우 2026년 32.7억 달러에서 연평균 8.9%씩 증가하여 2034년에는 

64.7억 달러의 규모를 형성할 것으로 전망되며, 아시아태평양이 58.6%의 비중을 차지하는 것으로 

파악된다. 상위 시장인 폴리우레탄 전체 시장은 2025년 899억 달러에서 연평균 4.1%씩 증가하여 

2034년에는 1,290억 달러의 규모를 형성할 것으로 전망되며, 아시아태평양이 전체의 46%를 차지하는 

것으로 확인된다.

그림 4. 글로벌 열가소성 폴리우레탄 시장                                                        단위: 억 달러

자료: Fortune Business Insights(2026), NICE평가정보㈜ 재가공
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■ 시장 구조 및 산업동향

  국내 폴리우레탄 소재 산업은 소수의 전문 업체가 용도별로 시장을 분점하는 구조를 형성하고 있는 

것으로 분석된다. 국내 신발 산업이 1990년대 이후 인건비 상승으로 생산 기반을 중국과 동남아로 

이전하면서, 국내 기업의 사업 구조는 완제품 생산에서 부품·소재 공급 중심으로 전환된 것이 특징이다. 

이에 따라 국내 폴리우레탄 소재 기업의 실질 시장은 국내에 한정되지 않고 글로벌 신발 생산기지가 

위치한 아시아 지역 전반으로 확장되어 있으며, 현지 생산 거점 보유 여부가 핵심 경쟁 요소로 작용하고 

있는 것으로 분석된다.

  글로벌 시장에서는 친환경 전환과 고기능화가 기술 트렌드를 주도하고 있는 것으로 확인된다. 글로벌 

스포츠 브랜드들이 ESG 경영을 기반으로 친환경 신발 제품 개발에 투자를 확대하면서, 바이오매스 원료 

기반 폴리우레탄과 재활용 소재를 적용한 신발창용 원액에 대한 수요가 빠르게 증가하고 있다. 동시에 

경량화와 고탄성을 동시에 구현하는 저비중 소재, 저온경화를 통해 에너지 사용을 절감하는 공정 기술, 

유기용제를 배제한 무용제·수성 소재로의 전환이 주요 개발 과제로 부각되고 있는 것으로 파악된다. 

또한 전기차 전환에 따른 배터리 주변 부품용 TPU 수요와 3D 프린팅 소재 수요가 새로운 성장축으로 

부상하고 있는 것으로 파악된다.

■ 기술 개발 및 경쟁 업체 현황

  폴리우레탄 소재 산업은 고객사의 요구 물성에 맞춘 배합 기술과 품질 관리 역량, 그리고 안정적인 

공급 대응력이 경쟁 구도를 좌우하는 것이 특징이다. 글로벌 시장에서는 BASF, Covestro, Lubrizol, 

Wanhua, DOW, COIM 등 대형 화학기업이 규모의 경제와 원료 수직계열화를 바탕으로 경쟁하고 있으며, 

합성피혁용 분야에서는 DIC와 SEIKO 등 일본 기업이 기술 우위를 확보하고 있는 것으로 파악된다.

  국내 시장의 경우 신발창용 폴리우레탄 분야에서 강남화성, 동아화학, 삼성포리머 등이, 합성피혁용 

분야에서 (주)화인화학, (주)일삼, (주)대원폴리머 등이 경쟁 구도를 형성하고 있다. 기술 개발 방향은 

경량화와 고탄성을 동시에 구현하는 저비중 소재, 저온경화와 물리발포를 통한 공정 에너지 절감, 

바이오매스 원료 적용으로 수렴하는 것으로 확인된다. 동사는 세계 최초 PUS 중창 소재 개발 이력과 

해외 생산법인 네트워크, 국내 유일의 무황변 TPU 상업생산 역량을 바탕으로 차별화된 경쟁 지위를 

확보하고 있는 것으로 평가된다.

표 2. 국내 경쟁업체 현황

기업명 주요 사업 내용

강남화성 • 신발창용 및 산업용 폴리우레탄 원액과 접착제를 제조·공급

동아화학 • 신발용 폴리우레탄 소재와 접착제, TPU 컴파운드를 제조·공급

삼성포리머 • 신발용 및 건축 바닥재용 폴리우레탄 수지 전문 제조·공급

자료: 각 업체 홈페이지 및 보도자료, NICE평가정보㈜ 재가공
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III.� 기술분석

폴리우레탄 배합·발포 기술을 축으로 고기능 소재로 확장하는 기술 기반

동사는 신발창용 폴리우레탄과 열가소성 폴리우레탄을 중심으로 배합·발포·성형 전 영역에 걸친 기술을 

축적해 온 것으로 확인된다. 이를 기반으로 멜라민폼과 유기과산화물, 생분해 소재 영역까지 기술 적용 

범위를 넓히며 신규 사업의 진입 기반을 함께 마련하고 있는 것으로 분석된다.

■ 신발창용·합성피혁용 폴리우레탄 소재 기술

  동사의 핵심 기술은 신발창용 폴리우레탄 수지의 배합 및 발포 기술로, 세계 최초로 PUS 소재의 신발 

중창용 폴리우레탄 수지를 개발한 이래 관련 기술을 지속적으로 축적해 왔다. 동사는 저온경화형 신발용 

PU 중창 소재를 개발하여 성형 공정의 에너지 사용량을 절감하였으며, 저비중 Foam 소재 및 초임계 

물리발포 공정 기술을 기반으로 경량성과 고탄성을 동시에 구현하고 있다. 또한 바이오 원료를 적용한 

PU 중창 소재를 개발하여 이산화탄소 배출 저감 효과를 확보하였고, 해당 소재는 국내 브랜드의 

트레일화 중창에 적용된다.

  합성피혁 분야에서는 이중 복합 투습방수직물 제조 기술(10-0710865)을 확보하여 높은 내수압 

성능을 갖는 소재를 구현하고 있으며, 수성 폴리우레탄 분산체 기반의 무용제·저용제 바인더 및 스킨 

소재를 개발하여 DMF Free 제품군으로 확대하고 있다. 이와 함께 재귀반사시트용 수성 2차 코팅제 및 

폴리우레탄 반응형 핫멜트 기술을 확보하여 섬유·잡화 분야로 적용 범위를 넓히고 있다. 이러한 기술 

축적은 글로벌 스포츠 브랜드의 요구 물성에 대응하고 신규 고객을 확보할 수 있는 기반으로 작용하며, 

인도네시아 생산거점을 활용한 현지 맞춤형 배합 및 제품 공급에도 활용되고 있다.

■ 열가소성 폴리우레탄(TPU) 성형·발포 기술

  동사는 TPU 중합부터 성형에 이르는 전 공정의 기술력을 보유하고 있으며, 국내 유일의 무황변 TPU 

상업생산 역량을 확보하고 있다. 가교 사이트가 부여된 열가소성 폴리우레탄 및 가교 발포 

기술(10-1726700)은 TPU에 가교 구조를 도입하여 발포 성형을 가능하게 하는 기반 기술로 활용된다.

  또한 T-다이 압출성형용 TPU 조성물 기술(10-1784442)과 사출·프레스 성형용 고내열 TPU 

조성물 기술(10-1804543)을 통해 시트·필름 압출 및 사출성형 공정별 요구 물성을 구현하고 있으며, 

이를 기반으로 적용 산업을 확대하고 있다.

  최근에는 초임계 물리발포 공정을 활용한 고경량 TPU 발포필름 기술(10-2909494)과 폐쇄형 셀층 

시트 기술(10-2760544, 10-2760543)을 확보하며 경량 발포 소재 분야의 기술력을 강화하고 있다. 

자동차 분야에서는 내장 표피재용 TPU 조성물 기술(10-2339304)을 자체 확보하고 있으며, 

사출성형용 TPU 조성물(10-1745116)과 차량 내장 스킨 조성물(10-2745400)은 완성차 및 부품 

기업과의 공동개발을 통해 확보한 것으로 확인된다.

  또한 골프공용 친환경 열가소성 폴리우레탄 조성물 기술(10-1518108)을 통해 스커프 저항성과 

반발탄성을 동시에 확보하는 등 스포츠용품 소재 분야의 기술도 보유하고 있다. 이러한 기술력은 

자동차용 TPU의 국내 공급 기반과 접착제용 TPU의 아시아 10여 개국 수출을 뒷받침하고 있으며, 

물리발포 기술과의 결합을 통해 신발부품용 경량 소재 분야로 사업 적용 범위를 확대하는 기반이 되고 

있다.
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■ 멜라민폼·유기과산화물·생분해 소재 기술

  동사는 폴리우레탄 발포 기술을 멜라민 발포체 영역으로 확장하며 관련 기술을 축적한다. 

멜라민-포름알데히드 발포체 기술(10-2691560)과 열성형성 멜라민 발포체 기술(10-2295346), 

내열성이 우수한 열성형성 멜라민 발포체 기술(10-2176171)은 6각형 3차원 망상구조와 오픈셀 구조를 

구현해 자기소화성과 흡음·단열 성능을 확보하는 기반이 된다. 

  정밀화학 영역에서는 유기과산화물 주원료의 국산화 기술이 핵심으로, tert-부틸 하이드로퍼옥사이드 

제조 기술(10-2943357)과 고순도 di-tert-부틸 하이드로퍼옥사이드 제조 기술(10-2932018)을 

확보하여 수입 대체와 원가 경쟁력을 동시에 뒷받침한다.

  생분해 소재 분야에서는 생분해 아이스팩 제조 기술(10-2726078)을 자체 확보하고 있으며, 생분해성 

고분자 비드 기술(10-2904642)은 압출설비 기업과의 공동개발로 확보한 것으로 확인된다. 이와 함께 

소수성 개방 셀 발포체 조성물 기술(10-1379479)을 통해 흡음 소재의 내수성을 개선한다. 이들 기술은 

빅썸(VIXUM®)과 에코비바(ECOVIVA®) 브랜드의 제품 경쟁력으로 직결되며, 폴리우레탄 본업에서 

축적한 발포·배합 역량을 신규 사업 영역의 진입 장벽으로 전환하는 기반이 된다.

그림 5. 동사 주요 제품

자료: 동사 홈페이지, NICE평가정보㈜ 재가공
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■ SWOT 분석

u Strength 세계 최초 PUS 중창 소재 개발과 글로벌 생산 체제
u Weakness 신발 산업 경기와 원재료 외부 조달에 대한 의존
u Opportunity 친환경 신발 소재 수요 확대와 아세안 생산 허브 가동
u Threat 글로벌 대형 화학기업과의 경쟁 및 원재료가 변동

■ PEST 분석

u Political 플라스틱 규제 강화가 친환경 소재 전환을 촉진
u Economic 유가·환율 변동이 원가 구조의 핵심 변수로 작용
u Social 스포츠·레저 확산과 친환경 소비가 수요를 견인
u Technological 경량화·발포 공정과 바이오 원료 기술이 차별화 요소
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IV.� 재무분석

종속회사 동성화인텍의 LNG 초저온 보냉재 확대로 매출 12,116.0억 원·영업이익률 9.2% 시현
동사의 2025년 매출액은 전년 대비 13.6% 성장한 12,116.0억 원, 영업이익은 1,120.4억 원으로 영업이익

률 9.2%를 시현하였다. 또한 2026년 반기에는 매출액 6,394.3억 원, 영업이익 715.0억 원, 당기순이익 

517.6억 원을 시현하며 전년 동기 대비 6.9% 성장된 흐름을 나타내었다.

■ LNG 초저온 보냉재 종속회사가 견인하는 매출 구조

  동사는 폴리우레탄 수지와 TPU, 유기과산화물, 기능성 용제를 제조·판매하는 화학 사업을 영위하는 

한편, 종속회사를 통해 LNG용 초저온 보냉재와 의료용품 사업을 함께 수행하고 있다. 연결 매출은 

2023년 9,930.0억 원에서 2024년 10,663.2억 원, 2025년 12,116.0억 원으로 2개년 연속 확대되었다. 

이 기간 동사는 2024년 4월 (주)동성티씨에스 지분 매각으로 중장비·자동차부품 사업을 계열에서 

분리하였으며, 해당 법인의 매출은 2023년 1,025.7억 원에서 2024년 216.6억 원으로 축소된 뒤 

2025년에는 발생하지 않았다. 사업 축소가 있었음에도 연결 매출이 2년간 2,186.0억 원 확대된 것은 

초저온 보냉재 수요 확대에 기인한 것으로, (주)동성화인텍 및 그 종속기업의 매출이 2023년에서 

2025년까지 2,107.8억 원 증가하며 계열 분리에 따른 매출 공백을 상회한 것으로 평가된다.

■ 외형 확대가 이익률 개선으로 이어진 손익 구조

  2025년 동사는 매출액이 전년 대비 1,452.8억 원 증가한 12,116.0억 원을 

기록하였으며(매출액증가율 13.6%), 영업이익은 210.1억 원 증가한 1,120.4억 원, 당기순이익은 24.2억 

원 감소한 755.6억 원을 나타내었다(영업이익률 9.2%, 순이익률 6.2%). 다만, 당기순이익은 2024년 

(주)동성티씨에스 지분 매각에 따른 중단영업이익 167.8억 원이 전년 실적에 포함된 데 따른 것으로, 

계속영업 기준으로는 143.6억 원 증가한 것으로 확인된다. 

  2026년 반기 동사는 매출액이 전년 동기 대비 410.2억 원 증가한 6,394.3억 원을 

기록하였으며(매출액증가율 6.9%), 영업이익은 237.6억 원 증가한 715.0억 원, 당기순이익은 223.2억 

원 증가한 517.6억 원을 나타내었다(영업이익률 11.2%, 순이익률 8.1%). 손익 구조는 외형 확대가 

원가율 개선을 동반하며 이익률 상승으로 이어지는 흐름을 나타내었다. 매출총이익은 2023년 1,636.2억 

원에서 2025년 2,260.6억 원으로 확대되었고, 판매비와관리비는 895.5억 원에서 1,140.2억 원으로 

증가하는 데 그쳐 영업이익률이 3개년에 걸쳐 지속 상승하였다. 2026년 반기 영업이익률 11.2%는 최근 

3개년 연간 최고치(2025년 9.2%)를 2.0%p 상회하는 수준으로, 초저온 보냉재 물량 확대가 고정비 

부담을 흡수하며 이익률 개선으로 직결되고 있는 것으로 평가된다.

그림 6. 동사 손익계산서 분석 (단위: 억 원, %, K-IFRS 연결 기준)

자료: 동사 사업보고서(2025.12.), 반기보고서(2026.06.), NICE평가정보㈜ 재가공
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■ 부채비율 73.2%·자기자본비율 57.7%로 개선된 재무구조

  2024년 동사는 총자산이 전년 대비 1,022.8억 원 증가한 10,728.9억 원을 기록하였고, 부채총계는 

305.0억 원 증가한 4,761.1억 원, 자본총계는 717.8억 원 증가한 5,967.8억 원을 나타내었다(유동비율 

11.2%p 상승한 136.6%, 부채비율 5.1%p 하락한 79.8%, 자기자본비율 1.5%p 상승한 55.6%). 

2025년 동사는 총자산이 전년 대비 661.4억 원 증가한 11,390.3억 원을 기록하였고, 부채총계는 

215.7억 원 증가한 4,976.8억 원, 자본총계는 445.6억 원 증가한 6,413.4억 원을 나타내었다(유동비율 

12.0%p 상승한 148.6%, 부채비율 2.2%p 하락한 77.6%, 자기자본비율 0.7%p 상승한 56.3%).

  2026년 반기 동사는 총자산이 전년 동기 대비 1,310.5억 원 증가한 11,993.5억 원을 기록하였고, 

부채총계는 453.2억 원 증가한 5,069.8억 원, 자본총계는 857.4억 원 증가한 6,923.7억 원을 

나타내었다(유동비율 21.5%p 상승한 156.2%, 부채비율 2.9%p 하락한 73.2%, 자기자본비율 0.9%p 

상승한 57.7%). 한편 2026년 반기 영업현금흐름은 초저온 보냉재 물량 확대에 따른 운전자본 증가로 

일시적 순유출을 나타내었으나, 동 기간 중 자본총계가 510.3억 원 확대되고 부채비율이 73.2%까지 

하락하는 등 재무구조 개선 흐름은 유지되고 있는 것으로 평가된다. 확보된 수주잔고의 납품 전환이 

진행됨에 따라 영업현금흐름도 점진적으로 회복될 것으로 전망된다.

그림 7. 동사 재무상태표 분석 (단위: 억 원, %, K-IFRS 연결 기준)

자료: 동사 사업보고서(2025.12.), 반기보고서(2026.06.), NICE평가정보㈜ 재가공

표 3. 동사 요약 재무제표 (단위: 억 원, %, K-IFRS 연결 기준)

항목 2023년 2024년 2025년 2025년 반기 2026년 반기
매출액 9,930.0 10,663.2 12,116.0 5,984.1 6,394.3

매출액증가율(%) -12.9 7.4 13.6 18.3 6.9
영업이익 740.7 910.3 1,120.4 477.3 715.0

영업이익률(%) 7.5 8.5 9.2 8.0 11.2
순이익 587.2 779.8 755.6 294.4 517.6

순이익률(%) 5.9 7.3 6.2 4.9 8.1
부채총계 4,456.1 4,761.1 4,976.8 4,616.6 5,069.8
자본총계 5,250.0 5,967.8 6,413.4 6,066.3 6,923.7
총자산 9,706.1 10,728.9 11,390.3 10,683.0 11,993.5

유동비율(%) 125.4 136.6 148.6 134.7 156.2
부채비율(%) 84.9 79.8 77.6 76.1 73.2

자기자본비율(%) 54.1 55.6 56.3 56.8 57.7
영업현금흐름 1,342.1 939.0 1,130.8 781.4 -129.5
투자현금흐름 -980.4 -402.3 -735.0 -375.9 -573.0
재무현금흐름 -15.3 -276.3 -119.1 -312.0 68.8

기말 현금 1,140.6 1,449.2 1,717.4 1,463.3 1,142.5
자료: 동사 사업보고서(2025.12.), 반기보고서(2026.06.), NICE평가정보㈜ 재가공
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■ 동사 실적 전망

  종속회사 (주)동성화인텍은 1985년 설립된 초저온 보냉재 전문회사로, LNG 배관용 초저온 보냉재의 

국산화와 LNG 선박용 R-PUF 개발을 통해 Low BOR 기술 기반을 확보한 것으로 확인되며 동사 연결 

매출의 60% 이상을 담당하는 핵심 종속회사로 파악된다. 초저온 보냉재는 삼성중공업·HD현대중공업 

등 국내 조선사와 체결한 공급계약에 따라 납품되는 것으로 확인된다.

  신규 사업 측면에서는 브랜드 및 기술 등 지식재산권을 활용한 라이선스 수익 창출을 목적으로 전담 

조직과 인력을 배치하였으며, 기존 기술·브랜드·유통 채널을 활용할 수 있어 기존 사업과의 연관성이 

높은 것으로 회사는 제시하고 있다. 다만 지식재산권 사업은 수익화까지 시간이 소요되고 시장 반응에 

대한 불확실성이 존재하는 것으로 함께 기재되어 있어, 단기 실적 기여보다는 중장기 수익원 다변화 

관점에서 접근하는 것이 타당한 것으로 판단된다.

  동사의 향후 실적은 확보된 초저온 보냉재 수주잔고와 인도네시아 신규 생산법인의 가동이 성장 

드라이버로 작용할 것으로 전망된다. 2026년 6월 말 기준 종속회사 (주)동성화인텍의 초저온 보냉재 

수주잔고는 2조 410.9억 원으로, 동사 2025년 연결 매출의 1.7배에 해당하는 물량이 확보된 것으로 

파악된다. 수주잔고는 2025년 말 2조 1,376.8억 원 대비 965.9억 원 축소되었으나, 동 기간 중 

3,766.1억 원이 납품 실적으로 인식된 점을 감안하면 신규 수주가 소화 물량의 상당 부분을 상쇄한 

것으로 평가된다. 바이오부문에서는 (주)제네웰이 2026년 반기 매출 241.1억 원, 순이익 51.1억 원을 

시현하여 매출 비중 대비 이익 기여도가 높은 부문으로 확인되며, 창상피복재·유착방지재 중심의 제품 

구성이 화학 경기와 독립적인 수익원 역할을 수행하는 것으로 평가된다.

  동사의 2026년 매출액은 연결 기준으로 전년 대비 9.0% 성장한 13,210억 원 수준으로 전망된다. 

전년 12,116.0억 원 대비 1,094.0억 원 증가하는 수준으로, 증가분은 초저온 보냉재의 수주잔고 납품 

전환과 인도네시아 신규 법인의 가동률 상승에서 발생할 것으로 예상된다. LNG 운반선 인도 일정이 

앞당겨질 경우 잔고 소화가 가속되며 전망을 상회할 수 있고, 반대로 선박 건조 일정이 지연되거나 

신발창용 폴리우레탄 생산 거점 이전 과정에서 가동률 저하가 발생할 경우 하회할 수 있다. 수주잔고가 

연간 매출의 1.7배 수준으로 확보되어 있는 구조는 전망의 하방을 지지하는 요소로 평가되며, 납품 

일정이 전망 달성 속도를 좌우하는 변수로 판단된다. 

그림 8. 동사 실적 및 전망 (단위: 억 원, K-IFRS 연결 기준)

항목 2023 2024 2025 2026E

매출액 9,930.0 10,663.2 12,116.0 13,210.0

연도별 실적 및 전망 2026년 실적 및 전망
자료: 동사 사업보고서(2025.12.), 반기보고서(2026.06.), NICE평가정보㈜ 재가공 및 추정
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V.� 주요� 변동사항� 및� 향후� 전망

글로벌 생산 체제 재편과 친환경 소재 확장이 이끄는 중장기 성장 국면
동사는 인도네시아 생산 허브 가동을 통해 폴리우레탄 사업의 글로벌 공급 기반을 새롭게 재편하고 있

는 것으로 확인된다. 여기에 컴포스터블 패키징 사업의 북미 진출과 식물 유래 원료를 적용한 TPU의 고

객사 적용 실적 확대가 더해지며 중장기 성장 동력이 지속적으로 확충되고 있는 것으로 전망된다.

■ 인도네시아 생산 허브 가동과 글로벌 공급 체제 재편

  동사는 2025년 4월 인도네시아 까라왕에 대규모 폴리우레탄 생산공장을 준공하며 글로벌 생산·공급 

체계를 재정비하였다. 신규 공장은 기존 현지 공장 대비 약 3배 규모인 연간 67,000톤의 생산능력을 

갖출 예정으로, 동사는 이를 아세안 시장뿐만 아니라 미주·유럽 지역까지 대응하는 글로벌 생산거점으로 

활용해 나갈 것으로 파악된다.

  신공장은 항만과 인접하여 수출 물류 측면의 이점을 확보하고 있으며, 성장세가 지속되는 인도네시아 

자동차 산업과의 지리적 접근성도 우수한 것으로 파악된다. 또한 폴리우레탄 핵심 원자재를 최대 

1,000톤까지 저장할 수 있는 시설을 구축하여 원재료 수급 및 글로벌 공급망 변동에 대한 생산 대응력을 

높였다.

  신공장 가동에 따라 기존 자카르타 공장의 청산을 추진하면서 인도네시아 내 생산 기능도 까라왕 

공장으로 일원화하고 있다. 이에 따라 분산되어 있던 현지 생산기능을 단일 대형 거점으로 통합함으로써 

생산 효율성과 원가 경쟁력 개선이 가능할 것으로 판단된다. 실제로 신공장 법인(IDS)의 매출은 2025년 

연간 약 150억 원에서 2026년 반기 약 295억 원으로 확대되어 반기 만에 전년도 연간 실적을 상회한 

것으로 파악된다. 자카르타 법인의 청산에 따른 물량 이관이 진행 중인 점을 감안하면, 현지 생산 기능이 

까라왕 공장으로 완전히 일원화되는 시점부터 통합 거점 효과가 본격화될 것으로 전망된다.

■ 컴포스터블 패키징 사업의 확장과 북미 진출

  친환경 소재 분야에서는 생산·기술개발 기반 확충과 함께 사업영역 확대가 진행되고 있다. 동사는 

2024년 울산공장에 바이오플라스틱 콤플렉스를 준공하여 컴포스터블 포장재의 공정기술 개발 및 

사업화를 위한 기반을 마련하였으며, 에코비바(ECOVIVA®) 브랜드를 중심으로 비드폼, 에어캡, 

멀티레이어 필름 및 바이오 핫멜트 점·접착제 등으로 제품군을 확대하고 있다.

  2026년 2월에는 종합식품기업 대상과 전분계 컴포스터블 소재 및 제품의 공동개발 계약을 체결하고, 

2027년까지 열가소성 전분 기반 포장재 개발을 추진하고 있으며 동사는 소재 가공기술 개발을 담당하고 

있다. 같은 달 미국 현지법인 ECOVIVA USA, INC.를 설립하고 2026년 5월 자본금 납입을 완료하여 

북미 시장 진출을 위한 사업 기반도 확보하였다.

  이에 앞서 2025년에는 화장품 ODM 기업과 공동으로 PHA 기반 바이오 핫멜트 점착제를 국내 최초로 

상용화하였으며, 기존 석유계 제품을 대체하면서 바이오매스 함량 56%를 구현해 DIN CERTCO 바이오 

베이스 인증을 획득한 바 있다. 향후 퇴비화 가능 플라스틱 시장의 성장과 친환경 포장재 수요 확대가 

예상되는 가운데, 동사는 관련 생산설비, 제품군, 고객사 공동개발 실적 및 해외 법인을 확보하고 있어 

친환경 소재 부문의 사업 확대 가능성이 인정된다.
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■ 최근 뉴스 및 향후 전망

□ 프롬프트 : 동사의 최근 뉴스와 향후 전망에 대해 알려주세요
þ 생성형 AI 답변 :  
  “동사는 2025년 4월 인도네시아 까라왕에 연 6.7만 톤 규모의 폴리우레탄 생산 허브를 준공하며 아세안 최대 생
산 거점을 확보하였고, 2026년 2월에는 대상과 전분계 컴포스터블 포장재 공동개발 계약을 체결하는 한편 미국 현
지법인 ECOVIVA USA, INC.를 설립하며 북미 진출 기반을 마련하였다. 종속회사 (주)동성화인텍의 초저온보냉재 
수주잔고 2조 410.9억 원이 확보되어 있어 중기 실적 가시성이 높은 것으로 전망된다.”

- 출처 : Claude

증권사� 투자의견(하단)

작성기관 투자의견 목표주가 작성일

최근 6개월 내 발간보고서 없음.

시장정보(주가� 및� 거래량)

자료: NICE Bizline(2026.09.02.)

최근� 3개월간� 한국거래소� 시장경보제도� 지정여부

시장경보제도란?

한국거래소 시장감시위원회는 투기적이거나 불공정거래 개연성이 있는 종목 또는 주가가 비정상적으로 급등한 종목에 대해 

투자자주의 환기 등을 통해 불공 정거래를 사전에 예방하기 위한 제도를 시행하고 있습니다.

시장경보제도는 「투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목」의 단계를 거쳐 이루어지게 됩니다.

※관련근거: 시장감시규정 제5조의2, 제5조의3 및 시장감시규정 시행세칙 제3조~제3조의7

기업명 투자주의종목 투자경고종목 투자위험종목
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