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한화에어로스페이스 
큰 그림을 위한 숨고르기 

4Q25 Review: 영업이익 컨센서스 36% 하회 

4Q25 매출액 8.3조원 (+72.6% YoY, 컨센 대비 3% 하회), 영업이익 7,528억원 (-

16.3% YoY, OPM 9.0%, 컨센 대비 36% 하회)으로 시장 기대치를 크게 하회했다. 

주요 하회 요인은 1) 저마진 국내사업 매출비중 증가, 2) 일회성 사업충당금 (-550억) 

및 판관비 (-400억), 3) 한화오션, 한화시스템 등 연결 자회사의 실적 부진이다. 

지상방산은 매출액 3.1조원 (-8.1% YoY), 영업이익 6,160억원 (-29.2% YoY, OPM 

19.9%)을 기록했다. 일회성 제거 영업이익은 7,110억원 (OPM 23%)이다. 방사 수출

매출은 1.6조원 (-12% YoY), 영업이익 5,574원 (-19% YoY, OPM 34.0%)으로 추

정한다. 당분기 폴란드 납품량은 K9 26문/천무 30대로 전분기 대비 대폭 늘어났으나, 

기타수출 (폴란드 외 수출, 장약 등)부진으로 매출/영업이익 모두 전년 대비 감소했다.  

2030년까지 길고 꾸준한 성장을 기대 

당사는 2026년 매출액 31조원 (+17.8% YoY), 영업이익 4.5조원 (+47.9% YoY, 

OPM 14.3%)으로 전망한다. 폴란드 K9/천무는 EC1 종료되고 EC2로 전환, 납품대

수를 각각 72문/86대로 추정했으며, 호주와 이집트 K9 납품도 본격화될 예정이다. 

사측의 가이던스는 1) 2025~2030년 전사 매출 CAGR 20~25%, 2) 방산 수출비중 확

대 지속, 3) 폴란드 vs 논폴란드 수익성 차이 미미로 긍정적이다. 

2026년 수출 모멘텀은 견조할 것으로 예상한다. 연초 노르웨이 천무 (1.3조원)가 예

상보다 큰 규모로 들어왔다. 노르웨이는 미국 HIMARS의 긴 납기와 비싼 가격 때문

에 대안으로 천무를 선택했는데, 비슷한 논리로 유럽 내 천무 수출이 추가 타진될 가

능성이 높아졌다. 또한, 상반기 사우디 빅딜 (타이곤, K9, 천무, L-SAM 등), 하반기 

루마니아 레드백 IFV, 그외 선진국향 스페인 K9 자주포, 미국 K9/MCS도 기대된다. 

투자의견 ‘매수’ 유지, 목표주가 165만원으로 17.9% 상향  

투자의견 ‘매수’ 유지, 목표주가를 기존 140만원에서 165만원으로 17.9% 상향한다. 

밸류에이션 시점을 26F~27F로 변경했으며, 이에 영업가치가 기존 대비 14% 상향된 

영향이다. 목표주가 기준 26F/27F Implied P/E는 각각 33.5배/27.1배다. 동사는 수

출거점 및 레퍼런스 확대에 따라 글로벌 방산 그룹으로 도약할 전망이다. 
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투자의견(유지)  매수 

목표주가(상향)  ▲ 1,650,000원 

현재주가(26/2/9) 1,193,000원 

상승여력 38.3% 

 

영업이익(25F,십억원) 3,034 

Consensus 영업이익(25F,십억원) 3,460 

EPS 성장률(25F,%) -38.9 

MKT EPS 성장률(25F,%) 36.0 

P/E(25F,x) 33.3 

MKT P/E(25F,x) 18.2 

KOSPI 5,298.04 

시가총액(십억원) 61,515 

발행주식수(백만주) 52 

유동주식비율(%) 62.7 

외국인 보유비중(%) 44.5 

베타(12M) 일간수익률 1.02 

52주 최저가(원) 406,683 

52주 최고가(원) 1,330,000 

(%) 1M 6M 12M 

절대주가 -1.7 35.4 189.8 

상대주가 -14.9 -18.0 38.0 

 

[조선/방산/항공우주] 

정동호 

dongho.jeong@miraeasset.com 

  

  

  

  

  

  

결산기 (12월) 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

매출액 (십억원) 7,890 11,240 26,608 31,349 34,379 

영업이익 (십억원) 594 1,732 3,034 4,472 5,435 

영업이익률 (%) 7.5 15.4 11.4 14.3 15.8 

순이익 (십억원) 818 2,299 1,388 2,542 3,143 

EPS (원) 15,886 46,183 28,231 49,301 60,956 

ROE (%) 25.6 53.9 19.0 23.5 23.3 

P/E (배) 8.0 7.0 33.3 24.2 19.6 

P/B (배) 1.8 3.0 4.7 5.1 4.1 

배당수익률 (%) 1.4 1.1 0.4 0.3 0.3 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: 한화에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 
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표 1. 4Q25 실적 테이블 (십억원) 

  4Q24 3Q25 
4Q25 미래에셋 컨센서스 

발표치 QoQ (%) YoY (%) 추정치 차이 (%) 추정치 차이 (%) 

매출액 4,825 6,486 8,326 28.4  72.6  8,915 -6.6  8,584 -3.0  

영업이익 900 856 752.8 -12.1  -16.3  1,281 -41.2  1,175 -35.9  

지배순이익 1,846 469 616 31.4  -66.7  862 -28.6  652 -5.5  

영업이익률 (%) 18.6  13.2  9.0  -4.2  -9.6  14.4 -5.3  13.7 -4.6  

순이익률 (%) 38.3  7.2  7.4  0.2  -30.9  9.7 -2.3  7.6 -0.2  

사업부문별 매출액          비고 

항공우주 595 604 729 20.7  22.6    

지상방산 3,365 2,110 3,093 46.6  -8.1    

자료: 미래에셋증권 리서치센터 
 

표 2. 실적 추정치 변동표 (십억원) 

  New Old % Chg. 

  2025F 2026F 2027F 2025F 2026F 2027F 2025F 2026F 2027F 

수주잔고 101,470 116,315 113,060 112,433 120,221 124,332 -9.8% -3.2% -9.1% 

수주잔고/매출액 (년) 3.8 3.7 3.3 4.0 3.9 3.7 -4.7% -4.9% -11.1% 

매출액 26,608 31,349 34,379 27,774 31,218 34,034 -4.2% 0.4% 1.0% 

영업이익 3,034 4,472 5,435 3,752 4,588 5,383 -19.1% -2.5% 1.0% 

OPM (%) 11.4 14.3 15.8 13.5 14.7 15.8 -2.1%p -0.4%p 0.0%p 

지배순이익 1,370 2,542 3,143 1,986 3,120 3,675 -31.0% -18.5% -14.5% 

NPM (%) 5.1 8.1 9.1 7.1 10.0 10.8 -2.0%p -1.9%p -1.7%p 

EPS (원) 28,231 49,302 60,956 41,616 62,595 73,730 -32.2% -21.2% -17.3% 

자료: 미래에셋증권 리서치센터 

 

표 3. 영업실적 전망치 (십억원) 

항목 분류 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26F 2Q26F 3Q26F 4Q26F 2025 2026F 2027F 2028F 

수주잔고 전체 104,876 106,847 107,697 116,152 115,612 119,010 120,709 129,136 101,470 116,315 113,060 113,860 
 항공우주 31,092  31,142  31,122  32,400  33,079  32,875  32,858  33,014  32,400 33,047 33,715 34,546 
 지상방산 31,734  31,736  30,996  37,187  35,817  38,548  38,998  42,785  37,187 42,785 41,711 40,407 
 한화시스템 10,520  10,365  11,174  12,239  11,446  11,183  10,904  11,900  12,239 11,900 11,196 7,697 

 쎄트렉아이 489  455  420  648  617  572  526  742  648 742 781 778 

  한화오션 31,040  33,149  33,986  33,679  34,654  35,831  37,424  40,695  18,997 27,841 25,658 30,432 

매출액 전체 5,484 6,311 6,486 8,326 6,217 7,263 7,625 10,244 26,608 31,349 34,379 38,764 
 항공우주 531 649 604 729 651 792 690 826 2,513 2,959 3,300 3,532 
 지상방산 1,157 1,773 2,110 3,093 1,370 1,869 2,550 3,713 8,133 9,502 10,474 11,644 
 한화시스템 690 768 808 1,398 914 981 983 1,537 3,664 4,416 5,178 6,258 

 쎄트렉아이 40 44 50 72 50 55 62 90 207 257 319 396 

  한화오션 3,143 3,294 3,023 3,228 3,407 3,736 3,496 4,232 12,688 14,871 15,759 16,934 

성장률 (%) 전체 278.4  170.3  146.5  72.6  13.4  15.1  17.6  23.0  136.6  17.8  9.7  12.8  
 항공우주 19.7  15.4  26.4  22.6  22.6  22.0  14.3  13.3  20.9  17.8  11.5  7.1  
 지상방산 76.3  33.1  27.4  -8.1  18.4  5.4  20.9  20.1  16.0  16.8  10.2  11.2  
 한화시스템 27.1  16.7  28.6  47.8  32.5  27.7  21.8  9.9  32.0  20.5  17.3  20.9  

 쎄트렉아이 26.3  -6.2  15.4  48.8  24.0  24.4  23.3  24.4  20.9  24.0  24.2  24.3  

  한화오션 37.6  29.9  11.8  -0.8  8.4  13.4  15.6  31.1  17.7  17.2  6.0  7.5  

영업이익   561  865  856  753  731  949  1,195  1,597  3,034  4,472  5,435  6,556  

YoY (%)   3,060.1  156.4  79.5  -16.3  30.4  9.8  39.5  112.1  75.2  47.4  21.5  20.6  

OPM (%)   10.2  13.7  13.2  9.0  11.8  13.1  15.7  15.6  11.4  14.3  15.8  16.9  

지배순이익   87  199  487  616  375  384  749  1,034  1,388  2,542  3,143  3,844  

YoY (%)   흑자전환 35.5  52.8  -66.7  332.8  92.5  54.0  68.0  -39.6  83.2  23.6  22.3  

NPM (%)   1.6  3.2  7.5  7.4  6.0  5.3  9.8  10.1  5.2  8.1  9.1  9.9  

자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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표 4. SOTP 밸류에이션  

(십억원)     비고 

영업가치 전체 73,694 -한화시스템, 한화오션, 쎄트렉아이 제외 
 지상방산 73,370  

 NOPLAT 2,274 -26F~27F 지상방산 영업이익*법인세율 20% 적용 
 Target P/E 32.3 -글로벌 지상방산 피어 26F~27F P/E 
 할인율     

 항공우주 324  

 NOPLAT 14 -26F~27F 항공엔진 영업이익*법인세율 20% 적용 
 Target P/E 29.6 -글로벌 항공엔진 피어 26F~27F P/E 
 할인율 20%   

비영업가치 전체 11,238   
 한화시스템 4,657  

 시가총액 19,723 -2/9 종가 기준 
 지분율 47.2%  

 할인율 50%  

 한화오션 6,204  

 시가총액 40,814 -2/9 종가 기준 
 지분율 30.4%  

 할인율 50%  

 쎄트렉아이 377  

 시가총액 2,245 -2/9 종가 기준 
 지분율 33.6%  

  할인율 50%   

순차입금   -113 -순차입금에 유증 자금 4.2조원 제외 

주주가치   85,045  

주식 수 (천주)   51,563   

목표주가 (원)   1,650,000 -기존 140만원 대비 17.9% 상향 

현재주가 (원)   1,193,000  

상승여력   38.3%   

EPS 26F 49,302   
 27F 60,956  

  28F 74,543   

Implied P/E 26F 33.5  

 27F 27.1  

  28F 22.1   

자료: 미래에셋증권 리서치센터 

 

표 5. 지상방산 가치로 밸류에이션 시 글로벌 피어 수준에 근접 (십억원, 배) 

구분 연도 영업이익 NOPLAT 현재 시가총액 Impiled P/E 목표 시가총액 Impiled P/E 

지상방산 26F 2,664 2,131 68,270 32.0 85,045 39.9 

  27F 3,020 2,416 68,270 28.3 85,045 35.2 

  28F 3,494 2,795 68,270 24.4 85,045 30.4 

전사 26F 4,472 3,578 68,270 19.1 85,045 23.8 

  27F 5,435 4,348 68,270 15.7 85,045 19.6 

  28F 6,556 5,245 68,270 13.0 85,045 16.2 

주: NOPLAT으로 P/E를 산정한 값으로 위 밸류에이션 테이블의 EPS로 계산한 P/E 값과 차이가 있을 수 있음 

자료: Quantiwise, 미래에셋증권 리서치센터 
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표 6. 글로벌 피어 밸류에이션 테이블  

분류 회사명 
시가총액 

(조원) 

주가 수익률 (%) 매출액 성장률 (%) 영업이익률 (%) ROE (%) P/E (X) P/B (X) EV/EBITDA (X) 

1M YTD 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

한국 한화에어로스페이스 62.9 0.4 28.2 14.8 10.8 14.8 16.0 24.1 24.0 25.9 20.7 5.5 4.4 14.3 12.0 

  현대로템 15.9 8.5 42.4 51.1 19.1 9.1 10.2 19.2 23.0 41.6 30.4 7.3 6.3 27.8 21.7 

 LIG넥스원 23.2 -2.7 12.8 19.3 20.3 18.4 20.8 28.2 29.3 23.1 16.8 5.9 4.4 16.4 12.2 

  한화시스템 19.8 34.1 93.0 16.9 13.4 7.2 8.4 7.2 8.6 76.5 57.7 5.0 4.7 43.0 35.4 

 한국항공우주 10.0 -17.2 6.8 27.0 17.7 8.4 9.2 23.0 24.3 32.8 26.0 6.9 5.6 22.3 17.5 

  평균   4.6 36.6 25.8 16.3 11.6 12.9 20.3 21.8 40.0 30.3 6.1 5.1 24.8 19.7 

지상방산 라인메탈 142.0 1.8 7.0 3.8 4.4 10.4 10.9 17.0 17.6 22.0 19.9 3.6 3.4 15.5 14.3 

 제너럴다이내믹스 116.4 -5.3 13.4 8.1 8.2 10.7 10.8 18.1 18.8 25.7 23.0 4.7 4.4 15.6 14.4 

  BAE 시스템즈 132.1 -12.6 6.0 17.6 33.6 15.7 17.9 24.5 29.1 61.9 41.1 14.3 11.5 32.9 23.3 

  평균   -5.4 8.8 9.9 15.4 12.3 13.2 19.8 21.9 36.5 28.0 7.5 6.4 21.3 17.3 

항공엔진 GE 484.6 -1.5 2.8 13.8 9.6 21.3 22.2 43.8 47.3 42.8 37.4 18.2 17.6 32.7 29.0 
 RTX (P&W)  384.2 4.1 7.0 5.5 6.4 13.1 13.6 13.7 14.1 28.8 26.0 3.9 3.7 19.5 18.0 
 MTU 에어로 엔진 36.1 0.6 8.7 15.6 9.4 15.1 14.8 24.5 21.9 22.1 20.7 5.0 4.2 13.1 12.4 

  평균   1.1 6.2 11.7 8.5 16.5 16.8 27.3 27.8 31.2 28.1 9.0 8.5 21.8 19.8 

자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 

 

그림 1. 12MF P/B-ROE 밴드차트  그림 2. 12MF P/E 및 12MF 영업이익 추이 
 

 

 

자료: Quantiwise, 미래에셋증권 리서치센터  자료: Quantiwise, 미래에셋증권 리서치센터 

 

 

  

-2SD

-1SD

Avg.

+1SD

+2SD

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

0

5

10

15

20

25

30

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

ROE(Fwd.12M, 지배) P/B(Fwd.12M)(%) (X)

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

0

5

10

15

20

25

30

21.12 22.6 22.12 23.6 23.12 24.6 24.12 25.6

P/E(Fwd.12M) 영업이익(Fwd.12M) (십억원)(배)



한화에어로스페이스 

Mirae Asset Securities Research   5 

2026.2.10 

그림 3. 방산 수주잔고 및 수주잔고회전율  그림 4. 지상방산 수주잔고 내 내수/수출 구분 
 

 

 

자료: 한화에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  자료: 한화에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 

   

그림 5. 지상방산 내수/수출 매출 및 수출비중  그림 6. 지상방산 영업이익 및 영업이익률 추이 
 

 

 

자료: 한화에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  자료: 한화에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 추정 

   

그림 7. 방산 성과에 따른 전사 영업이익률 개선  그림 8. 연도별 수출 프로젝트 납품대수 추정 
 

 

 

자료: 한화에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터  자료: 언론종합, 미래에셋증권 리서치센터 추정 
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한화에어로스페이스 (012450) 

예상 포괄손익계산서 (요약)      예상 재무상태표 (요약)     

(십억원) 2024 2025F 2026F 2027F  (십억원) 2024 2025F 2026F 2027F 

매출액 11,240 26,608 31,349 34,379  유동자산 22,868 35,382 42,791 51,482 

매출원가 8,370 20,901 24,367 26,443  현금 및 현금성자산 2,968 7,878 10,213 12,487 

매출총이익 2,870 5,707 6,982 7,936  매출채권 및 기타채권 8,876 5,619 6,981 8,534 

판매비와관리비 1,138 2,672 2,510 2,501  재고자산 6,290 7,910 9,692 11,333 

조정영업이익 1,732 3,034 4,472 5,435  기타유동자산 4,734 13,975 15,905 19,128 

영업이익 1,732 3,034 4,472 5,435  비유동자산 20,469 20,748 21,102 21,374 

비영업손익 915 -889 -460 -460  관계기업투자등 964 300 660 780 

금융손익 -173 -269 -130 -49  유형자산 8,320 8,998 8,843 8,871 

관계기업등 투자손익 105 -126 47 -410  무형자산 7,744 7,551 7,557 7,576 

세전계속사업손익 2,647 2,145 4,012 4,975  자산총계 43,337 56,130 63,893 72,856 

계속사업법인세비용 136 3 494 612  유동부채 25,516 32,479 36,174 40,364 

계속사업이익 2,511 2,142 3,519 4,363  매입채무 및 기타채무 2,874 3,648 4,399 4,926 

중단사업이익 29 0 0 0  단기금융부채 6,566 8,545 9,312 9,685 

당기순이익 2,540 2,142 3,519 4,363  기타유동부채 16,076 20,286 22,463 25,753 

지배주주 2,299 1,388 2,542 3,143  비유동부채 6,456 7,178 7,904 8,491 

비지배주주 241 754 977 1,220  장기금융부채 4,558 4,946 5,157 5,415 

총포괄이익 2,598 2,156 3,519 4,363  기타비유동부채 1,898 2,232 2,747 3,076 

지배주주 2,376 1,417 2,448 3,035  부채총계 31,973 39,657 44,078 48,855 

비지배주주 222 739 1,071 1,328  지배주주지분 4,995 9,627 11,992 14,958 

EBITDA 2,063 3,813 5,229 6,170  자본금 240 270 270 270 

FCF 815 1,469 2,237 2,401  자본잉여금 207 3,582 3,582 3,582 

EBITDA 마진율 (%) 18.4 14.3 16.7 17.9  이익잉여금 4,747 5,936 8,301 11,267 

영업이익률 (%) 15.4 11.4 14.3 15.8  비지배주주지분 6,369 6,846 7,823 9,043 

지배주주귀속 순이익률 (%) 20.5 5.2 8.1 9.1  자본총계 11,364 16,473 19,815 24,001 

           

예상 현금흐름표 (요약)      예상 주당가치 및 valuation (요약)     

(십억원) 2024 2025F 2026F 2027F   2024 2025F 2026F 2027F 

영업활동으로 인한 현금흐름 1,393 2,478 2,707 3,041  P/E (x) 7.0 33.3 24.2 19.6 

당기순이익 2,540 2,142 3,519 4,363  P/CF (x) 6.3 11.7 12.9 10.8 

비현금수익비용가감 5 1,801 1,251 1,322  P/B (x) 3.0 4.7 5.1 4.1 

   유형자산감가상각비 259 466 454 447  EV/EBITDA (x) 13.9 15.5 13.7 11.5 

   무형자산상각비 72 312 303 288  EPS (원) 46,183 28,231 49,301 60,956 

   기타 -326 1,023 494 587  CFPS (원) 51,113 80,199 92,509 110,249 

영업활동으로인한자산및부채의변동 -903 -1,041 -1,469 -2,014  BPS (원) 108,270 198,706 233,126 290,681 

매출채권 및 기타채권의 감소(증가) -1,097 -3,234 -1,262 -1,489  DPS (원) 3,443 3,443 3,443 3,443 

   재고자산 감소(증가) -882 -1,416 -1,782 -1,641  배당성향 (%) 6.3 8.3 5.0 4.1 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) -78 1,070 425 272  배당수익률 (%) 1.1 0.4 0.3 0.3 

법인세납부 -219 -147 -494 -612  매출액증가율 (%) 42.5 136.7 17.8 9.7 

투자활동으로 인한 현금흐름 -1,367 -3,705 -805 -1,070  EBITDA증가율 (%) 121.0 84.8 37.1 18.0 

유형자산처분(취득) -577 -947 -300 -476  조정영업이익증가율 (%) 191.4 75.2 47.4 21.5 

무형자산감소(증가) -149 -274 -308 -307  EPS증가율 (%) 190.7 -38.9 74.6 23.6 

장단기금융자산의 감소(증가) -897 -1,597 -327 -362  매출채권 회전율 (회) 2.1 3.8 5.2 4.6 

기타투자활동 256 -887 130 75  재고자산 회전율 (회) 2.5 3.7 3.6 3.3 

재무활동으로 인한 현금흐름 1,066 5,111 632 422  매입채무 회전율 (회) 6.4 11.8 11.8 11.0 

장단기금융부채의 증가(감소) 6,928 2,301 979 631  ROA (%) 8.1 4.3 5.9 6.4 

자본의 증가(감소) -10 3,405 0 0  ROE (%) 53.9 19.0 23.5 23.3 

   배당금의 지급 -120 -195 -177 -177  ROIC (%) 15.1 19.1 19.7 21.2 

기타재무활동 -5,732 -400 -170 -32  부채비율 (%) 281.3 240.7 222.4 203.6 

현금의 증가 1,161 4,911 2,334 2,274  유동비율 (%) 89.6 108.9 118.3 127.5 

기초현금 1,806 2,968 7,878 10,213  순차입금/자기자본 (%) 65.7 22.0 10.6 0.9 

기말현금 2,968 7,878 10,213 12,487  조정영업이익/금융비용 (x) 7.1 6.0 7.9 9.0 

자료: 한화에어로스페이스, 미래에셋증권 리서치센터 
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투자의견 및 목표주가 변동추이 

제시일자 투자의견 목표주가(원) 
괴리율(%) 

 

 

평균주가대비 최고(최저)주가대비 

한화에어로스페이스 (012450) 

2026.02.10 매수 1,650,000 - - 

2025.08.01 매수 1,400,000 -28.50 -5.00 

2025.06.23 매수 1,200,000 -26.75 -16.83 

2025.05.02 매수 1,181,647 -26.48 -17.91 

2025.04.11 매수 925,623 -13.67 -11.70 

2025.02.11 매수 659,753 -0.62 14.03 

2024.11.01 매수 472,659 -24.63 -12.40 

2024.08.01 매수 354,494 -10.20 9.17   

2024.04.15 매수 265,870 -9.21 23.56   

2024.02.26 매수 206,788 -0.62 18.72   

2023.09.20 매수 147,706 -13.97 8.97   

* 괴리율 산정: 수정주가 적용, 목표주가 대상시점은 1년이며 목표주가를 변경하는 경우 해당 조사분석자료의 공표일 전일까지 기간을 대상으로 함 

 

투자의견 분류 및 적용기준 

기업 산업 

매수 : 향후 12개월 기준 절대수익률 20% 이상의 초과수익 예상 비중확대 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 높거나 상승 

중립 : 향후 12개월 기준 절대수익률 -10~10% 이내의 등락이 예상 중립 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 수준 

매도 : 향후 12개월 기준 절대수익률 -10% 이상의 주가하락이 예상 비중축소 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 낮거나 악화 

매수(▲), Trading Buy(■), 중립(●), 매도(◆), 주가(─), 목표주가(▬), Not covered(■) 

* 2025년 5월 12일 기준으로 투자의견 분류기준 변경(Trading Buy 의견 삭제) 

* 향후 12개월 기준 절대수익률 10% 이상, 20% 미만의 주가상승이 예상되는 종목은 금융투자분석사 재량에 따라 ‘매수’ 또는 ‘중립’ 의견으로 제시함 

 

투자의견 비율 

매수(매수) Trading Buy(매수) 중립(중립) 매도 

79.76% 1.19% 19.05% 0% 

* 2025년 12월 31일 기준으로 최근 1년간 금융투자상품에 대하여 공표한 최근일 투자등급의 비율 

 

Compliance Notice 

- 당사는 자료 작성일 현재 한화에어로스페이스 을(를) 기초자산으로 하는 주식워런트증권에 대해 유동성공급자(LP)업무를 수행하고 있습니다. 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 

책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 

증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
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